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ATA DE REUNIÃO ENTRE A DIRETORIA DO LEVY PREV E O COMITÉ 
DE INVESTIMENTO (Extraordinária). A o s d e z d i a s d o mês d e março d e 2 0 1 5 , 
e m reunião p r e v i a m e n t e a g e n d a d a e n t r e a D i r e t o r i a d o L e v y P r e v e o s m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s , c o m p a r e c e r a m o S r . N i l t o n N e i d e O l i v e i r a e o S r . Alexçandro 
S i l v a S a n t a n a n a s e d e d o L e v y P r e v , n a B i b l i o t e c a d o C i e p , às 1 0 : 2 0 h . I n i c i a d a a 
reunião, f i c o u c o n s t a t a d a a ausência d a s e r v i d o r a A n a P a u l a A z e v e d o d e O l i v e i r a , 
m e m b r o d o C o n s e l h o d e I n v e s t i m e n t o s e d e q u e e s t a não h a v i a a p r e s e n t a d o j u s t i f i c a t i v a 
p e l a ausência até o m o m e n t o . P a u t a d a reunião - A informação d a c o n s u l t o r i a Crédito e 
M e r c a d o s u g e r i n d o a realocação d o s r e c u r s o s d o L e v y P r e v . I n i c i a d a a reunião o d i r e t o r 
p r e s i d e n t e p a s s o u a o s c o n s e l h o s l e u e p a s s o u a o s c o n s e l h o s u m a cópia d a s indicações 
s u g e r i d a s p e l a c o n s u l t o r i a . " . . . N o s e n t i d o d e b u s c a r m o s m a i o r eficiência a composição 
d a c a r t e i r a d e i n v e s t i m e n t o s d o i n s t i t u t o , s e g u e m a l g u m a s sugestões p a r a realocação 
d o s r e c u r s o s d e s e u s i n v e s t i m e n t o s . D e s d e o f i n a l d o a n o p a s s a d o o g o v e r n o c e n t r a l 
v e m a d o t a n d o m e d i d a s p a r a r e e q u i l i b r a r s e u c a i x a , porém a i n d a há dúvidas s o b r e o s 
e f e i t o s d e s e j a d o s d e s t e s a j u s t e s , p o i s o p a c o t e f i s c a l a n u n c i a d o p r e s s i o n a u m a 
e c x ) n o m i a já frágil e m m e i o a s i n c e r t e z a s g l o b a i s . O c o n j u n t o d e m e d i d a s p r e t e n d e 
r e t i r a r u m t o t a l d e R $ 8 0 , 0 bilhões d e u m a e c o n o m i a e s t a g n a d a , e m m e i o a u m 
a m b i e n t e i n t e r n a c i o n a l desfavorável. A c o n t r a p a r t i d a s e r i a o a u m e n t o d o i n v e s t i m e n t o 
público, m a s n i s s o não s e f a l a . T o d a s a s f i c h a s são c o l o c a d a s n a e s p e r a d a r e t o m a d a d o 
ânimo e m p r e s a r i a l , a p a r t i r d e i n i c i a t i v a s a p a r e n t e m e n t e contraditórias a e s t e 
o b j e t i v o . N a s e m a n a d e decisão d o Comité d e Política Monetária ( C o p o m ) s o b r e o r u m o 
d a S e l i c , o Relatório d e M e r c a d o F o c u s r e v e l a q u e a m e d i a n a d a s previsões p a r a o 
índice N a c i o n a l d e Preços a o C o n s u m i d o r A m p l o ( I P C A ) d e 2 0 1 5 p a s s o u d e u m a a l t a d e 
7 , 3 3 % p a r a 7 , 4 7 % . Há u m mês, a m e d i a n a d a s e s t i m a t i v a s p a r a o i n d i c a d o r e s t a v a e m 
7 , 0 1 % . E s t a é a n o n a s e m a n a c o n s e c u t i v a e m q u e há a l t a d a s previsões p a r a o I P C A 
d e s t e a n o . É n o c u r t o p r a z o q u e o s preços m o s t r a m m a i s d e s c o n t r o l e . D e p o i s d a a l t a d e 
1 , 2 4 % d e j a n e i r o , r e v e l a d a p e l o I B G E , o s a n a l i s t a s prevêem q u e o I P C A s u b a 1 , 0 7 % e m 
f e v e r e i r o - n a s e m a n a a n t e r i o r e s t a v a e m 1 , 0 4 % e q u a t r o a n t e s , e m 1 , 0 1 % . P a r a março 
é a g u a r d a d a u m a p e q u e n a desaceleração d a t a x a , q u e d e v e s e r d e O 9 5 % . N a s e m a n a 
a n t e r i o r , porém, a m e d i a n a d a s previsões e s t a v a m a i s b a i x a , e m 0 , 7 9 % e u m mês 
a n t e s , e m 0 , 5 9 % . E s t e cenário c o r r o b o r a a revisão d o P I B p a r a b a i x o , p e l a n o n a v e z 
c o n s e c u t i v a . C o m a deterioração d a s e s t i m a t i v a s p a r a a produção i n d u s t r i a l , a m e d i a n a 
d a s previsões p a r a o P I B e m 2 0 1 5 a p r o f u n d o u a p e r s p e c t i v a d e retração, e p a s s o u d e 
0 , 5 0 % p a r a 0 , 5 8 % . P a r a 2 0 1 6 , a s p e r s p e c t i v a s s e g u e m u m p o u c o m a i s o t i m i s t a s . A 
previsão d e a l t a d e 1 , 5 0 % f o i m a n t i d a p e l a q u a r t a s e m a n a c o n s e c u t i v a . A produção 
i n d u s t r i a l s e g u e c o m o referência p a r a a confecção d a s previsões p a r a o P I B d e 2 0 1 5 e 
2 0 1 6 . N o b o l e t i m , a m e d i a n a d a s e s t i m a t i v a s p a r a o s e t o r m a n u f a t u r e i r o r e v e l a u m a 
e x p e c t a t i v a d e q u e d a d e 0 , 7 2 % p a r a e s t e a n o , b e m m a i o r d o q u e a previsão d e b a i x a d e 
0 , 3 5 % v i s t a n a s e m a n a p a s s a d a . N o a t u a l cenário, a c r e d i t a m o s q u e u m a exposição d e 
n o máximo 4 0 % d a c a r t e i r a e m f u n d o s a t r e l a d o s a o I M A ( d i v e r s i f i c a d a e n t r e I M A - B e 
I M A - G e r a l o u I M A - B 5 ) s e j a o m a i s p r u d e n t e , d a d o q u e a p o n t a m a i s l o n g a d a c u r v a d e 
j u r o s r e p r e s e n t a d a p e l o índice I M A - B 5 + d e v e s e r a m a i s p e n a l i z a d a n o c u r t o 
p r a z o . R e c o m e n d a m o s c a u t e l a a o s i n v e s t i d o r e s e posições d e f e n s i v a s (vértices c u r t o s 
n o j u r o I R F - M 1 / C D I e n e u t r a l i d a d e n a b o l s a ) . C o n f o r m e c o n v e r s a m o s , a c a r t e i r a d o 
i n s t i t u t o a p r e s e n t a a t u a l m e n t e 1 0 0 % d e s e u patrimônio c o n c e n t r a d o e m a t i v o s d e c u r t o 
p r a z o , I R F - M 1 e C D I , c o m o a l t e r n a t i v a s u g i r o r e d u z i r a posição d a c a r t e i r a d o I n s t i t u t o 
e m f u n d o s a t r e l a d o s a o I R F - M 1 , d i r e c i o n a n d o p a r t e d e s t e s r e c u r s o s p a r a f u n d o 
a t r e l a d o s a o I M A - B 5 , f a z e n d o a s e g u i n t e movimentação; c o n f o r m e i n f o r m a d o e m n o s s o 
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c o n t a t o , c o m o a t o t a l i d a d e d e s t e m o n t a n t e será d i r e c i o n a d a p a r a o B a n c o d o B r a s i l , 
s u g i r o a s e g u i n t e diversificação; D i r e c i o n a r c e r c a d e 6 5 % d a c a r t e i r a p a r a o f u n d o B B 
I R F - M 1 TÍTULOS PÚBLICOS F I C R E N D A F I X A PREVIDENCIÁRIO 
( C N P J : 1 1 . 3 2 8 . 8 8 2 / 0 0 0 1 - 3 5 ) ; D i r e c i o n a r c e r c a d e 1 5 % d a c a r t e i r a p a r a o f u n d o B B 
P E R F I L F I C R E N D A F I X A PREVIDENCIÁRIO ( C N P J ; 1 3 . 0 7 7 . 4 1 8 / 0 0 0 1 - 4 9 ) ; D i r e c i o n a r 
c e r c a d e 2 0 % d a c a r t e i r a p a r a o f u n d o B B I M A - B 5 F I C R E N D A F I X A 
PREVIDENCIÁRIO L P ( C N P J : 0 3 . 5 4 3 . 4 4 7 / 0 0 0 1 - 0 3 ) . M a n t e n d o a c a r t e i r a a s s i m e m 
l i n h a c o m a estratégia a d o t a d a p o r n o s s a c o n s u l t o r i a . O p r e s i d e n t e d o i n s t i t u t o i n f o r m o u 
q u e p e d i u u m a análise d o s f u n d o s p a r a f o r n e c e r subsídios p a r a o comité d e 
i n v e s t i m e n t o s d e l i b e r a r s o b r e a s aplicações. O p r e s i d e n t e d o comité d i s s e q u e o m e l h o r 
s e r i a u m a análise c o m p r a z o m a i s c u r t o s , v i s t o q u e o m e r c a d o está o s c i l a n d o . E q u e o 
comité d e v e r i a f a z e r reuniões q u i n z e n a i s n o período c o n t u r b a d o d a e c o n o m i a , u m a v e z 
q u e s e a p r o x i m a u m g r a n d e manifestação c o n t r a o g o v e r n o f e d e r a l . O p r e s i d e n t e d o 
c o n s e l h o p e d i u p a r a q u e f o s s e f e i t a u m a análise d o histórico d e r e n d i m e n t o s d o s f u n d o s 
através d o B a n c o d o B r a s i l . O p r e s i d e n t e d o c o n s e l h o p e r g u n t o u s e o b a n c o C a i x a 
Económica F e d e r a l já c u m p r i u o c r e d e n c i a m e n t o . P o r prudência o c o n s e l h o r e s o l v e u s e 
r e u n i r e x t r a o r d i n a r i a m e n t e n o d i a 2 0 / 0 3 / 2 0 1 5 às 1 0 : 0 0 h o r a s . P a r a v e r i f i c a r s e haverá 
alterações n a política. R e s t a o p e d i d o d e q u e a d i r e t o r i a peça a c o n s u l t o r i a crédito e 
m e r c a d o u m a análise d o cenário d e i n v e s t i m e n t o s p a r a deliberação n o d i a 2 0 / 0 3 . O 
p r e s i d e n t e d o Comité s u g e r i u q u e a d i r e t o r i a m a r q u e u m a reunião c o m o s b a n c o s p a r a 
apresentação d a lâmina d e r e n d i m e n t o d o s f u n d o s d e d i c a d o s a o R P P S . O p r e s i d e n t e 
d o L e v y P r e v t e n t o u f a z e r c o n t a t o c o m o B a n c o d o B r a s i l , s e m s u c e s s o . O p r e s i d e n t e 
f e z c o n t a t o c o m a C a i x a Económica e p r o n t a m e n t e f o i a t e n d i d o p e l o S r . R a f a e l e f o i 
s o l i c i t a d o q u e f o s s e e n v i a d o p o r e - m a i l u m a p l a n i l h a c o m d a d o s d o f u n d o I R F M 1 . O s 
r e u n i d o s a p r o v a r a m a marcação d e u m a reunião c o m a C a i x a económica p a r a o d i a 
1 7 / 0 3 / 2 0 1 5 às 0 9 : 0 0 h o r a s n a s e d e d a e m p r e s a e m Três R i o s . O p r e s i d e n t e f a l o u q u e 
n e c e s s i t a i n f o r m a r a o B a n c o d o B r a s i l s o b r e u m a aplicação m a i s rentável p a r a o 
I n s t i t u t o , q u e p r e c i s a s e r d e f i n i d a a alocação d o v a l o r d e R $ 2 . 2 4 0 . 6 5 6 , 1 3 . O comité 
d i s s e q u e poderá s e r u t i l i z a d o o q u e a c o n s u l t o r i a s u g e r i u , a l c e a n d o o s v a l o r e s d e 
a c o r d o c o m a c o m p e r c e n t u a i s d e f i n i d o s . F i c a n d o a s s i m d e f i n i d o : B B I R F - M 1 TÍTULOS 
PÚBLICOS F I C R E N D A F I X A PREVIDENCIÁRIO ( C N P J : 1 1 . 3 2 8 . 8 8 2 / 0 0 0 1 - 3 5 ) = 
R $ 1 . 5 0 0 . 0 0 0 , 0 0 - B B P E R F I L F I C R E N D A F I X A PREVIDENCIÁRIO 
( C N P J : 1 3 . 0 7 7 . 4 1 8 / 0 0 0 1 - 4 9 ) = R $ 3 0 0 . 0 0 0 , 0 0 - B B I M A - B 5 F I C R E N D A F I X A 
PREVIDENCIÁRIO L P ( C N P J : 0 3 . 5 4 3 . 4 4 7 / 0 0 0 1 - 0 3 ) = R $ 4 4 4 . 6 5 6 , 1 3 . A p l i c a d o até n o v a 
definição. E n t e n d e n d o não h a v e r n a d a nr ia is a t r 9 t a r , f i n a l i z o u - s e a reunião. 
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