
INSTITUTO DE PREVIDÊNC1A DOS SERVIDORES PÚBLICOS 

Li 	DO MUNICÍPIO  DE COMENDADOR  LEVY  GASPARIAN 

RELATÓRIO MENSAL DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Mês de referência: janeiro/2024 

Objetivo 

Este relatório objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comitê de 
Investimentos no mês de janeiro de 2024, bem como facilitar o acompanhamento da 
evolução do Plano de Benefícios do  Levy Prey  e cumprir exigências do Programa Pró 
Cdact'rl RPPC. 

Cenário econômico 

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama 
econômico do mês de janeiro de 2024: 

"0 ano de 2024 iniciou com o mercado atento e ansioso por uma sinalização de 
mudança de trajetória de política monetária por parte dos principais bancos 
cpotra¡g rim mi mm,  poi-6m Pgc.eç aoçpios por PGGaG Ginali7a0e.G.  GP  tordararn um 

pouco frustrados. 

Ao passo que o processo de desinflação ao redor do mundo vem ocorrendo, a 
pergunta que o investidor faz não é mais se os bancos centrais reduzirão juros, 
mas quando essa redução irá acontecer. 

Na primeira reunião do ano, o presidente do Federal Reserve,  Jerome Powell,  foi 

categórico em dizer que o corte de juros para a reunião de março é pouco 
provável, e que o comitê necessita de dados de mercado mais consistentes para 

que essa decisão seja corretamente ancorada. 

Sob a relevância que a imagem  FED  representa para o mercado, é impensável e 

fora de cogitação qualquer hesitação ou sensação de insegurança sobre o  proximo  

passo a ser dado pela instituição. A hipótese de voltar a subir a taxa de juros 
imediatamente após um primeiro corte da mesma representaria uma imagem de 

que o  FED  não projetou corretamente os efeitos de um eventual corte, e esse 
cenário hipotético certamente minaria parte da credibilidade de "controle da 

situação" que a diretoria do banco central americano possui. 

Com isso, o mercado em sua maioria segue com a expetativa de que o primeiro 
corte de juros a ser realizado ocorra no começo do segundo trimestre, na reunião 

de maio, e para isso, seguimos acompanhando firmemente as explanações 
realizadas por todo o corpo de diretoria por parte do  FED.  

Já no Brasil, o  pace  de corte de juros deve manter-se em cortes de 50 em 50 
pontos itase, conforme amplamente sinalizado pelos membros do COPOM (Corniti 

Página 1 de 6 



if
i
l
L;evIr INSTITUTO DE PREVIDÉNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 

,/ • DO MUNICÍPIO DE COMENDADOR  LEVY  GASPARIAN 

de Politica Monetária), porém aos poucos se reduzindo até a aproximação da taxa 
terminal. 

0 Comitê de Investimentos da Crédito e Mercado realizado em janeiro de 2024, 
por decisão unanime, mantém a estratégia de alocação tática esquematizada no 
quadro abaixo  

INVEST  IDOR EM GERAL - SEM  PRO  GESTÃO 

Estrategia de Aloca0o dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel 

Renda Fixa 60% 

Longuissirno Prazo  (IMA-8 S.) 5% 

Longo Prazo (MA-Geral/ MA-B Total e FIDC,i Crecirto Privado/ Fundo  Debenture)  10% 

Ciest5o do  Duration  10% 

lielédio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10% 

Curto Prazo (CIDI, IFIF-M 1) 10% 

Titulios Privados (Letra financesra e CD) 15% 

Renda Variável 30% 

Fundos da AçOes 20% 

Multi mercados 5% 

Fundos de Participações •  

Fundos imobilia  twos  • 5% 

Investimento no Exterior 10% 

Fundos de Investimentos no Exterior  (Hedge)  0% 

Fundos de investimentos no Exterior 10% 

/sus clientes que investem  ern  Fundos de Part,cfpaçbes e Furldos imobikanos em percentua I superior a 

2,5%  ern  cada, redu2ir a exoosiçaio aos Funoos de Acdes na proporçlo desse excesso 

Aplicações orientadas pelo Comité de Investimentos 

No dia 08/02/2024 o Comitê de Investimentos orientou h Diretoria Executiva as 

seguintes movimentações na carteira de investimentos: 

1) Conta 13.237-3 (taxa de administração) 

Recomendamos a aplicação de R$ 780.000,00 no fundo BB PERFIL FIC RENDA 

FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIÁRIO  LP  (CNPJ: 13.077.418/0001-49) utilizando 

o saldo disponível no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO  

(CNN:  13.077.415/0001-05). 

Conta 13817-6 (piano de benefícios) 

Pagina 2 de 6 



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
'( 	v ,' DO MUNICIPIO DE COMENDADOR  LEVY  GASPARIAN 

Resgate total do fundo SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M  Fl  RENDA FIXA  LP  

(CNPJ: 13.081.159/0001-20) e direcionamento integral para o fundo BB IRF-M TÍTULOS 

PÚBLICOS  Fl  RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.111.384/0001-69); 

Aplicação de R$ 1.120.000,00 no fundo BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS  Fl  

RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.442.078/0001-05) utilizando o saldo 

disponível no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO (CNPJ: 

13.077.415/0001-05); 

Aplicação de R$ 1.120.000,00 no fundo BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO 

TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 35.292.588/0001-89) utilizando o 

saldo disponível no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 

(CNPJ: 13.077.415/0001-05); 

3) Conta 15,684-5 (compensação previdenciaria) 

Aplicação de R$ 565.000,00 no fundo BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS  Fl  RENDA 

FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.442.078/0001-05) utilizando o saldo disponível no 

fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO (CNPJ: 

13.077.415/0001-05); 

Aplicação de R$ 565.000,00 no fundo BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 

Fr. RpNnA Fmns  pRpvinpNr(('KIDIARIn (.Nlp j:  qç,,)cp ,.ÇAskinoni_Ra) uto¡,onrio  n snfrin 

disponível no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO (CNPJ: 

13.077.415/0001-05); 

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos 

Para o mês de janeiro, o total da Carteira de Investimentos do  Levy Prey  foi de 
4. 	•-• 	r- 	."1 r- 	 in .4- 	iNne -7cyn 	 — 	:. 	rs .1- 

	

R ciiuu UIJU I LJUIUU cm (1.4) 	.1JUU • /  OU, 	CI I I MCI luck  rixa,  rs.4,  

8.825.211,78 em Renda Variável e R$ 1.727.363,81 em Investimentos no Exterior. 
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Artigos -  Rends  Fixa Resdiugiio % 
Carteira Carteira  

Estratégia do Aloca*- Limite - 2024 

3 % inierior  ANT,  Superior Superior 

% NI fiS 

Artigo 7, inciso, Airtea ' ti' 100.00% 11.955.924,39 31.01% 20,00% 37,00% 83.00% 18.801.580,23 

Artige '7. ;nciso !•:.  44;1-ea  '  a' 50.00% 15.050.055.80 41 53% 10.00% 20.00% 53,00% 3.228.822,09 

5 	7.;::;'--.: i,:: 

-rotai Renda Fixa 103,03% 28 008.780,19 72.63% 30.03% 87,00% 180,00% 

Artigos - Renda Vanivel Estraturado - Fundo Imobritiario Resoturrk % 
Cartetra Caleira 

Estratégia de Adcaçao - Lirnie - 2024 

Inkinoc 	Alvo 	Superior 

Artigo V'. Incise I 

iti.ts 

30,00% 5 922 137,88 15,38% 5.00% 20,00% 30,00% 

Artigo 130, 1ml:4o  i 10,00% 2 933.073.92 7.53% 2.30% 8 00% 10.30% 

f 	:)C• ,',...r ; F:• 	:$1-,-, 

Totai Renda Variável i' Estruturado .' 30.00% 8.825.211,78 22,80% 7.00% 28.00% 93.00% 

Fundo Imobildirio 

Artigos Exterior 

Artigo V. inciso  Iii  

Total Exterior 

tigia tie kocaOr.. 	- 

Caleirs 	Ca,riairs 	 CAP 
Reso,iuçio 

infeirdir 	Alva 	Si.icerior 	Superior 

	

10,00% 	1.727.3113,81 	4.48% 	0.00% 	5,00% 	10.00% 	2.128.571,77 

	

10.00% 	1.727.363,81 	4.48% 	0,00% 	5,00% 	10,00%  

Atualmente o Comitê de Investimentos iniciou o estudo de possibilidades de 
investimentos no  Art.  70, IV — Títulos de emissão bancária. Como o  Levy Prey  ainda não 
está habituado com esse tipo de investimento, será necessário estudo operacional para 
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IMA-B 5: 6,30% 

IDKA.IPCA 2A: 6,45% 
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verificar sua viabilidade. Além disso, também está em pauta o direcionamento dos 

excessos de recursos no subsegmento CDI. 

Quanto a aplicação em Renda Variável, a depender do mercado financeiro, poderá 

ser uma possibilidade para os próximos meses. 

Todos os investimentos do  Levy Prey  estão devidamente enquadrados nos limites 

legais da Resolução do Conselho Monetário Nacional no 4.963/2021. 

O gráfico a seguir demonstra a distribuição em percentual entre os subsegmentos 

que compõem a carteira de investimentos. 

MULTIMERCA.D0 - EXTERIOR: 5,93% 

AÇÕES - EXTERIOR: 4,48% 

Nilj..TIMERCADO - CONSERVADOR: 
1,60% 

AO ES -VALOR: 5,72% 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 2,49% 

AÇÕES - DIVIDENDOS: 2,62% 

st
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o
-
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 LIVRES:  3,31% 

AC,  *DES 	10  CAPS:  1,21% 

CD!: 34,633..  

GESTÃO  DURATION:  11„39% 

IMA-B: 5,66% 

IR-M: 8,18% 

Retornos obtidos no mês 

O retorno obtido  nn  milc  HP  janeiro  rip  2024 foi  HP  0,15% frente A rnptA do misç 

de +0,86%. 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

11,  

0.0 	0.2 	0_3 	3.5 	0.7 	0.9 

• Investimentos • IPCA 5,10% a.a. 
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Evolução do Patrimônio 
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Comendador  Levy  Gasparian, 26 de fevereiro de 2024. 

Ilma Rodrigues 
Presidente do Comitê de Investimentos  
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3aqueline Cabral de Azevedo 

Membro do Comitê de Investimentos 
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José iz Vieira Assumpao 

bro do Comitê de Investimentos 
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