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RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Més de referéncia: janeiro/2024

Objetivo

Este relatério objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comité de
Investimentos no més de janeiro de 2024, bem como facilitar o0 acompanhamento da

evolucdo do Plano de Beneficios do Levy Prev e cumprir exigéncias do Programa Pré
Gestao RPPS,

Cenario econdémico

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama
econdmico do més de janeiro de 2024:

"0 ano de 2024 iniciou com o mercado atento e ansioso por uma sinalizacdo de
mudanca de trajetdria de politica monetaria por parte dos principais bancos
centrais do mundo, porém esses anseios por essas sinalizacdes se tornaram um
pouco frustrados.

Ao passo que o processo de desinflacdo ao redor do mundo vem ocorrendo, a
pergunta que o investidor faz ndo é mais se 0s bancos centrais reduzirdo juros,
mas quando essa reducdo ira acontecer.

Na primeira reunido do ano, o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, foi
categdrico em dizer que o corte de juros para a reunido de margo € pouco
provavel, e que o comité necessita de dados de mercado mais consistentes para
que essa decisdo seja corretamente ancorada.

Sob a relevancia que a imagem FED representa para o mercado, € impensavel e
fora de cogitacdo qualquer hesitacdo ou sensagao de inseguranga sobre o proximo
passo a ser dado pela instituicdo. A hipdtese de voltar a subir a taxa de juros
imediatamente apds um primeiro corte da mesma representaria uma imagem de
que o FED ndo projetou corretamente os efeitos de um eventual corte, e esse
cenario hipotético certamente minaria parte da credibilidade de “controle da
situagdo” que a diretoria do banco central americano possui.

Com isso, o mercado em sua maioria segue com a expetativa de que o primeiro
corte de juros a ser reaiizado ocorra no comego do segundo frimestre, na reunido
de maio, e para isso, seguimos acompanhando firmemente as explanagdes
realizadas por todo o corpo de diretoria por parte do FED.

Ja no Brasil, 0 pace de corte de juros deve manter-se em cortes de 50 em 50
pontos base, conforme amplamente sinalizado pelos membros do COPOM {Comité

¥

Pagina 1 de 6



L_ @\ INsTITuTo e PREVIDENGIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

[2rPevyy D0 Municiio DE COMENDADOR LEVY GASPARIAN

de Politica Monetaria), porém aos poucos se reduzindo até a aproximacdo da taxa

terminal.

O Comité de Investimentos da Crédito e Mercado realizado em janeiro de 2024,
por decisdo unanime, mantém 2 estratégia de alocag3o tatica esquematizada no

quadro abaixo

INVESTIDOR EM GERAL ~ SEM PRO GESTAQ

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo ~ Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-8 5+)

Gestdo do Duration

Medio Prazo (IMA-8 5 e IDKA 2)

Curto Prazo {CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados {Letra financeira e CDB)
Renda Varidvel

Fundos de Agbes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de investimentos no Exterior

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)

5%
10%
10%
1%
10%
15%
30%
200
5%
0%
5%
10%
0%
10%:

* Aos clientes gue investem em Fundos de Participagbes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a

2,5% em cada, reduzir 3 exposigdo aos Fundos de Agbes na propor(do desse excesso

Aplicacoes orientadas pelo Comité de Investimentos

”

No dia 08/02/2024 o Comité de Investimentos orientou a Diretoria Executiva as

seguintes movimentagdes na carteira de investimentos:

1) Conta 13.237-3 (taxa de administracao)

Recomendamos a aplicagdo de R$ 780.000,00 no fundo BB PERFIL FIC RENDA

FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ: 13.077.418/0001-49) utilizando
o saldo disponivel no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

(CNPJ: 13.077.415/0001-05).

2) Conta 13.812-6 (plano de beneficios)

o
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Resgate total do fundo SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP
(CNPJ: 13.081.159/0001-20) e direcionamento integral para o fundo BB IRF-M TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.111 .384/0001-69);

Aplicagdo de R$ 1.120.000,00 no fundo BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.442.078/0001-05) utilizando o saldo
disponivel no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO (CNPJ:
13.077.415/0001-05);

Aplicagio de R$ 1.120.000,00 no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 35.292.588/0001-89) utilizando o
saldo disponivel no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
(CNPJ: 13.077.415/0001-05);

3) Conta 15.584-5 (compensacao previdenciaria)

Aplicagéo de R$ 565.000,00 no fundo BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.442.078/0001-05) utilizando o saldo disponivel no
fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO (CNPJ:
13.077.415/0001-05);

Aplicagdo de R$ 565.000,00 no fundo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 35.292.588/0001-89) utilizando o salde
disponivel no fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO (CNPJ:
13.077.415/0001-05);

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos
Para 0 més de janeiro, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi de

R$ 38.559.355,78 sendo distribuidos em R$ 28.006.780,15 em Renda Fixa, R$
8.825.211,78 em Renda Varidvel e R$ 1.727.363,81 em Investimentos no Exterior.
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Artigo T*, Inciso |, Alinea ' b’ 100.00%  11.055.024.30
Artige 7%, inciso Iii, Alinea " a* B80,00% 16.050.855,80
Total Renda Fixa 100.00% = 28.008.780.18
Artigos - Renda Vanave! Estruturado - Fundo Imobiliatio . Resolugdo %
Artigo 8°, incise | 30.00%
Artige 10° inciso | 10,00%
L_'f“;'-h Ariso £.00%

Total Renda Varidgve! | Estruturade 30.00%

Fundo imobiliario

3 Canteirs
Artigos Exterior Resohucso % <
Artigo 8¢, inciso il 10,00% 1.727.383,81

Total Exterior 10,00% 1.727.363.81

Carteira

9%

31.01%

41.83%

5.022.137.86
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80.00%

%

i
o
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2.128.571.77

Atualmente o Comité de Investimentos iniciou o estudo de possibilidades de
investimentos no Art. 79, IV — Titulos de emissdo bancaria. Como o Levy Prev ainda nao
estd habituado com esse tipo de investimento, sera necessario estudo operacional para
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verificar sua viabilidade. Além disso, também esta em pauta o direcionamento dos
excessos de recursos no subsegmento CDI.

Quanto a aplicagdo em Renda Variavel, a depender do mercado financeiro, podera
ser uma possibilidade para os proximos meses.

Todos os investimentos do Levy Prev estdo devidamente enquadrados nos limites
legais da Resolugao do Conselho Monetdario Nacional n°® 4.963/2021.

O grafico a seguir demonstra a distribuicdo em percentual entre os subsegmentos
que compdem a carteira de investimentos.

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 5,93%
ACOES - EXTERIOR: 4,43%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

1,60%
ACOES - VALOR: 5.72% GESTAQ DURATION: 11,39%
ACOES - INDICE ATIVO: 2,49% IMA-B: 5,68%
A.goes - DIVIDENDOS: 2,62% IRE-M: 8.18%
A QES - LIVRES: 3,31 :e
ACOES - sn ELf MID CAPS: 12 NRp—

IDKA IPCA 2A: 6,45%

CDI:34,63%

Retornos obtidos no més

O retorno obtido no més de janeiro de 2024 foi de 0,15% frente a meta do més
de +0,86%.

investimentos x Meta de Rentabilidade

B Investimentos @ IPCA~5,10% a.a.

@.
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Evolucao do Patrimonio

Patrimonio {RY.}
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Comendador Levy Gasparian, 26 de fevereiro de 2024.

Presidente do Comité de Investimentos

o G e
Jaqueline Cabral de Azevedo
Membro do Comité de Investimentos

- ﬁ% %fﬁm %40/»7 a9
José Ldiz Vieira Assumpcdo
embro do Comité de Investimentos
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