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RELATÓRIO MENSAL DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Mês de referência: fevereiro/2024 

Objetivo 

Este relatório objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comitê de 
Investimentos no mês de fevereiro de 2024, bem como facilitar o acompanhamento da 
evolução do Plano de Benefícios do  Levy Prey  e cumprir exigências do Programa Pró 
rpdfA'n Rppc. 

Cenário econômico 

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama 
econômico do mês de fevereiro de 2024: 

"A leitura dos  indices  de inflação e dos demais fatores macroeconômicos utilizados 
na análise de conjuntura econômica do mês de fevereiro sinalizaram que o 
raminhar para n cnntrnie inflacionário esta ocorrendo de maneira vagarosa, porem 
continua. 

O mercado segue atento a cada divulgação de dados, principalmente aqueles que 
o Federal Reserve vem sinalizando como sendo os balizadores para sua política 
monetária. 

A utilização da Inteligência Artificial (IA) nos mais variados segmentos do mercado 
vem trazendo inovações e aumentos de produtividade disruptivos para os setores 
que estão aderindo à tecnologia, e este aumento de produtividade e perspectiva 

de incremento de lucro para as companhias estão aos poucos sendo precificados 
no valor das empresas ligadas direta ou indiretamente à IA. 

Como consequência, observamos os principais  indices  acionários atingindo 

patamares históricos, e ainda que exista espaço para ganhos de produtividade e, 
portanto, novas altas das bolsas, recomendamos cautela por parte dos 
investidores na alocação de recursos. 

Para a China, com o corte de juros de 5 anos, o setor imobiliário começa a 
enxergar estímulos ainda mais concretos por parte do governo, e as empresas 
brasileiras que podem obter beneficio deste cenário aguardam ansiosamente para 
o fornecimento de insumos para o reinvestimento  ho  setor da gigante asiática. 
No Brasil, ainda que a leitura do IPCA tenha vindo acima do projetado, o corte de 
juros em mais 50 pontos base é esperado para a reunião de março conforme 
amplamente sinalizado pelos membros do COPOM (Comitê de Política Monetária), 
e a projeção para o fim de 2024 segue em torno dos 9%. 
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E conforme sinalizado no Panorama Econômico de janeiro, o Comitê de 
Investimentos da Crédito e Mercado, por decisão unanime, mantém a estratégia 
de alocação tática esquematizada no quadro abaixo. 

INVESTIDOR EM GERAL - SEM  PRO  GESTÃO 

Estratégi a de Aioração dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Vartavel 

Renda Fixa 60% 

Longuissomo Prazo (IMA-8 5.; 5% 

Longo Prazo (IMA-Geral/ MA-B Total e  FOCI Coedit°  Privado/ Fundo  Debenture;  10% 

Gestão do  Duration  10% 

Media. Prazo )if$.1A-B 5 e IDKA 2) 10%  

Curio  Prazo ICCN, 1R F-M :II 10% 

Titulos Privados fLetra financeira e  CDR)  15% 

Renda Variável 10% 

Fundos de Ações 20% 

Multimercáclos 5% 

Fundos de Participações • 0% 

Fundos Imobiliários • 5% 

Investimento no Exterior 10% 

Fundos de Investimentos no Extenor  ¡fledge)  0% 

Fundos de Investimentos no Exteroor 10% 

Aos dientes que investem em Fundos de  Part  icipações e Fundos Imotolianos em percentu.al sug:•er,of 

2,5%  ern  cada, reduzir a exposiçáo aos fundos de Ações na proporção deste excesso 

Aplicações orientadas pelo Comité de Investimentos 

No dia 14/03/2024, a pedido da Diretoria Executiva, o Comitê de Investimentos 
reavaliou a recomendação elencada no último relatório de investimentos, que também 

consta 	 110  
taw  uu 'LA./11111-C  Us./  U10 Ut1/02/20Z-"-14. 

Como a Diretoria Executiva não efetivou a recomendação do Comitê 
tempestivamente à entrega da ata, surgiu a necessidade de revisão dos valores para 

cumprir com as obrigações correntes do Instituto. Dessa maneira, o Comitê sugeriu novo 
valor de R$ 600.000,00 visando maiores disponibilidades para pagamento de despesas 
administrativas na conta bancária da taxa de administração. 

Além disso, o Comitê também considerou inserir em ata que a Diretoria Executiva 
poderá resgatar do fundo BB PERFIL  FTC  RENDA FIXA REFERENCIADO  DI  

PREVIDENCIARIO  LP  (CNP): 13.077.418/0001-49), na conta bancária da taxa de 
administração, C/C 13.237-3, sempre que houver necessidade. Os recursos foram 
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direcionados a este fundo do mesmo subsegmento (CDI) visando menor taxa de 

administração durante todo o exercício, proporcionando maior rentabilidade e, portanto, 

colaborando para o incremento da Taxa de Administração e da Reserva Administrativa do 
Instituto. 

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos 

Para o mês de fevereiro, o total da Carteira de Investimentos do  Levy Prey  foi de 
R$ 38.857.525,93 sendo distribufdos em R$' 27.993.562,57 em 'Renda Fixa, R.$ 
9.037.497,26 em Renda Variável e R$ 1.826.466,10 em Investimentos no Exterior. 

Amigos - 'RondaF ira ?esoit.00 % 
Carteira 

$ 
carteira  

Iiii 

Estratégia de Alocação - Limite - 2024 

Interior 	Alvo 	Superior 

% 

GAP  

Superior 

OCO  o oc,, 000% 000% 20  ,"i'..  7 771 505 10 

Artigo 7°. Incise I Alinea ' b ' 100,00% 11.928_77192 30.70% 20.00% 37,00% 80,00% 19 157.246,82 

Artigo 70. Inciso  III  Alinea ' a ' 60,00% 16064.788.65 41.34% 1000% 2000% 50,00% 3363974.32 

it 	C't,i 0.00% 7 771 505,10 

0 CC 0.00% 130% 1 ',,42 070 30 

C., 	,..;.: 3,00% 0.043% 1  ',42.673,33 

Total Renda Fixa 100.00% 27.993.562,57 72.04% 30,00% 67,00% 18000% 

Estrategia de Alocacâo - Limite - 2024 

Artigos - Renda Vartáves Carteira Carteira  GAP  
Resolu0o % 

Estruturado - Fundo imobiliario ,.•„ intenor Alvo Superior Superior 

".% 'Y. % 

Artigo 8°. inCiSO I 30,00% 5.999.849,01 15.44% 5.00% 20.00% 30.00% 5.657.408,77  

ao  ocr•., a CC 3 00% ci 00% 0.00% 30 03% 11.557 257 78 

Artigo 10°. Inciso I 10.00% 3.037.648.25 7.82% 2.00% 8.00% 10.00% 848.104.34 

A 	•tt 500% 0.00 0,00% 0,00% 0,00',6 5.00% 1.942 876.30 

30 0,00% 000% 0.00% 5.00% 1 942.876,30 

Total Renda Variável I Estruturado.' 30,00% 9037.497,26 2320% 700% 28.00% 80.00%  

F  undo  I:mbar:afro 

 

Estratégia de Alocaçáo - Limite. 
Carteira 	Carteira 	 GAP  

Retioiuc,tio 
Interior 	Alvo 	Superior 	Superior 

ArtigOt. ExteiKir 

  

Artigo 90• Inciso  III  10,00% 1.826.466,10 4,70% 0.00% 5,00% 

Total Exterior 10.00% 1.826,466.10 4.70% 0,00% 5.00% 

10.00% 	2.059.286,49 

10,00%  
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GESTAO DURATION: 11,37%  

IMA-B: 5.52% 

IRF-M: 8,16% 

IMA-13 5: 6,29% 

IDKA IPCA 2A: 6,43% 

ffi

t;• e v v INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
DO MUNICÍPIO DE COMENDADOR  LEVY  GASPARIAN 

Todos os investimentos do  Levy Prey  estão devidamente enquadrados nos limites 
legais da Resolução do Conselho Monetário Nacional n0  4.963/2021. 

Reforçando a informação do relatório de investimentos do mês de janeiro, o Comitê 

de Investimentos iniciou o estudo de possibilidades de investimentos no  Art.  7°, IV — 
Títulos de emissão bancária. Será solicitado à Diretoria Executiva que verifique junto ao 
Financeiro do Instituto quanto à viabilidade de aplicação em Letras Financeiras. Além 
disso, também está em pauta o redirecionamento dos excessos de recursos no 
subsegmento  CDT,  provavelrnente iniciando pelo  fund°  BB PERFIL F1C 'RENDA FIXA 
REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIÁRIO  LP  (CNPJ: 13.077.418/0001-49). 

Conforme sinalizado no último relatório, atualmente o  Levy Prey  solicitou análise 
do fundo CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO FIC AÇÕES (CNRI: 

30.068.169/0001-44), do subsegmento AÇÕES LIVRES da Renda Variável. Aparentemente 
o fundo representa a melhor opção dentre as Instituições Financeiras credenciadas para 
o referido subsegmento. 

Além disso, a Consultoria de Investimentos sinalizou que apresentará estudo ao 

Comitê de Investimentos do  Levy Prey  sobre os fundos ITA0 DUNAMIS  FTC  AÇÕES (CNP): 

24.571.992/0001-75) e ITA0  INS 	ill  UCIONAL  PHOENIX  FIC AÇÕES (CNP1 

23.731.629/0001-07) por entender que estão performando abaixo do esperado com risco 

superior aos fundos semelhantes. O Comitê aguarda o estudo para análise. 

O gráfico a seguir demonstra a distribuição em percentual entre os subsegmentos 

que compõem a carteira de investimentos. 

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 6.22% 

AÇÕES - EXTERIOR: 4,70% 

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 
1,59% 

AÇÕES -  SMALL  /  MID CAPS:  1,21% 

AÇÕES - INDICE ATIVO:  2.51% 

AÇÕES - DIVIDENDOS: 2.66% 

AOES - VALOR: 5,71% 

AÇÕES - LIVRES: 3.35% 

CDI: 34,28% 
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O próximo gráfico demonstra a distribuição em percentual entre Instituições. 

BRADESCO ASSET MANAGEMENT: 
4.84%  

CAIXA DTVM: 7.58% 

SICREDI: 8.16% 

¡TAO ASSET MANAGEMENT: 19.72% BB GEST.A0 DE RECURSOS DTVM: 
59.71% 

Cabe destacar que o gráfico de distribuições entre Instituições ainda não está 
atualizado com base nas recomendações elencadas no último relatório, visto que as 
recomendações do Comitê foram efetivadas no dia 20/03/2024 e, portanto, somente 

poderão ser visualizadas em gráfico no próximo relatório de investimentos. 

Retornos obtidos no mês 

O retorno obtido no mês de fevereiro de 2024 foi de +1,27% frente à meta do  
mac rip  +121%. 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

1,42% 

2,08% 

0.0 	 1.0 	 2.0 

• Investimentos • IPCA + 5,10% a.a. 
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Evolu(ao do Patrimônio 

"T 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  

Comendador  Levy  Gasparian, 26 de março de 2024. 

lima Rodrigues 
Presidente do Comitê de Investimentos  

(JP  Ckt '>71/17'-‘16' 

Jaqueline Cabral de Azevedo 
Membro do Comité de Investimentos 

José ILtiz Viei a Assumç  
Membro do Comitê de Investimentos 
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