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RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Més de referéncia: maio de 2024.

Objetivo

Este relatério objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comité de
Investimentos no més de maio de 2024, bem como facilitar o acompanhamento da

evolugéo do Plano de Beneficios do Levy Prev e cumprir exigéncias do Programa Pro
Gestao RPPS.

Cenario econémico

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama
econdémico do més de maio de 2024:

“Ainda que com solavancos do processo desinflaciondrio, a economia americana
apresenta indicios de moderada estabilizacdo econdmica e desaceleracdo do aumento de
precos, o que coloca para cada vez mais perto o inicio de corte de juros.

Apesar do discurso duro de que os membros do FED estdo dispostos a elevar os juros caso
achem necesséario, o atual patamar de juros demonstra ser suficientemente alto para
trazer os indices de inflagdo préximos a meta de 2% ao ano. Com os dados de conjuntura
econémica permitindo uma postura menos dura do FED, é esperado que em 2024
tenhamos um corte de juros.

Na Europa, o corte de 0,25% da taxa de juros ja é uma realidade. Os dados de atividade,
inflagdo, e mercado de trabalho demonstram que a economia do velho continente esfriou
a ponto de permitir estimulos monetérios por parte do Banco Central Europeu (ECB sigla
em inglés), porém sem definigdes claras para movimentos de reuniGes posteriores da
autoridade monetaéria.

Na Asia, a China aos poucos adiciona medidas de estimulo para que o projeto de
hegemonia econdmica continue nos trilhos, o setor imobilidrio passa por dificuldades, e
os analistas de mercado discutem uma possivel transi¢do de modelo econémico do setor
imobilidrio para o setor de alta tecnologia.

J4 no Brasil, os holofotes do mercado no més de maio se voltaram para a cisao da decisao
de politica monetdria na reunido do COPOM do més de maio. Conforme divulgado, 5
membros do COPOM votaram pelo corte de 25 pontos base, e 4 membros votaram pelo
corte de 50 pontos base.

De inicio, o mercado entendeu que o grupo com apetite a maior corte de juros estava
realizando uma sinalizagdo para o atual governo. Contudo, apés a divulgagdo da ata, o
mercado se acalmou.

A cisdo foi motivada pela seguinte forma: os que escolheram pelo corte de 50 pontos
base, embasaram a decisdo motivada pela obediéncia ao forward\guidance da reunido
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anterior, por outro lado, os membros que escolheram pelo corte de apenas 25 pontos
base, justificaram que aspectos de: (i) maior adversidade do processo desinflacionario
americano; (ii) deterioragdo do cenario fiscal brasileiro, que para estes, representa um
risco inflaciondrio no horizonte, e portanto, representando um risco de imagem e
credibilidade para a instituigdo monetaria nacional.

Frente ao cendrio desafiador, os vencimentos mais curtos da renda fixa apresentam
menos volatilidade, e prémios maiores para os vencimentos mais longos sdo
encontrados. Na renda varidvel, apesar das quedas no ano, uma janela de oportunidade
de entrada ndo deve ser desconsiderada para a diversificagdo de portfélio.”

INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagao dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/Crédito Privado/ Fundo | 10%
Debénture)

Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de A¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

Aplicacoes orientadas pelo Comité de Investimentos

No dia 08/05/2024 o Comité de Investimentos recomendou a Diretoria Executiva a
seguinte movimentagao na carteira:

- Resgate de R$750.000,00 (seiscentos e cinquenta mil reais) do fundo BB IRF-
M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.111.384/0001-
69) e alocagdo dessa quantia no fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES (CNPJ:
14.213.331/0001-14). Trata-se de aquisi¢éo de cotas de fundos de renda variavel abaixo
do preco usual, favorecendo o prego médio da carteira e fortalecendo a estratégia para
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atingimento da meta de investimentos através do aumento gradual de exposicdo em
renda variavel.

- Resgate total do fundo ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES (CNPJ:
23.731.629/0001-07). Trata-se de um fundo com resgate D+24. O fundo Itat Phoenix ndo
esta performando conforme o esperado com risco superior aos seus pares. Em visita ao
Instituto em 08/05/2024, a representante do Banco Itad, Sra. Simone, conversou sobre 0s
resultados desse fundo e encaminhou nota oficial de seu gestor. Também informou que
levara muito tempo para que o fundo passe a apresentar bons resultados e que o Levy
Prev poderia considerar a retirada de recursos desse fundo para que néo dificulte os
trabalhos em relagéo ao atingimento da meta de investimentos. Dito isso, o Comité de
Investimentos optou por recomendar a Diretoria Executiva o resgate do referido fundo e,
assim que os recursos estiverem disponiveis, a aplicagdo no fundo ITAU INFLATION
EQUITY OPPORTUNITIES FIC AGOES (CNPJ: 42.814.825/0001-90).

No dia 27/05/2024 o Comité de Investimentos recomendou a Diretoria Executiva
as seguintes movimentagdes na carteira:

- Resgate de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) do fundo BB IRF-M TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.111.384/0001-69) e alocagéo
dessa quantia no fundo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (CNPJ: 35.292.588/0001-89). A referida movimentagdo visa o
direcionamento de recursos em estratégia pré-fixada IRF-M para fundo de Renda Fixa -
Alocacdo Ativa, nos quais os gestores conseguem realizar transagbes mais vantajosas
com maior celeridade que o Instituto.

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos
Para o més de maio, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi de R$

38.143.302,11 sendo distribuidos em R$ 26.676.813,70 em Renda Fixa, R$ 9.507.042,57
em Renda Variavel e R$ 1.959.445 84 em Investimentos no Exterior.
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e g - Olug i 1
Artigo 7°, Inciso 1, Alinea ' b 100.00% 17.89242930 4691% 2000% 37,00% 8000% 12.622.212,39
Artigo 7°, Inciso 11, Alinea " a §0.00% 878438440 2303% 1000% 2000% 5000% 10287 266,66
Totai Renda Fixa 10000% 2667681370 6994% 3000% 6700% 13000%
Ret | st a
stru Fu k

Artigo 8°, Inciso | 3000% 6235472366 15666% 500% 2000% 30 00% 5085266 97
Artigo 10°, Inciso | 1000% 315231891 8.26% 2.00% 8.00% 10.00% 662.011.30
Total Renda Vaniavel / 3000% 950704257 2492% 700% 28.00% 80.00%
Estruturado /

Fundo Imobitano

Artigo 9°, Inciso Il 1000% 195944584 514% 000% S500% 1000%  1.854 88437

Total Exterior 10.00%  1.959 44584 514% 0.00% 5.00% 10 00%

Todos os investimentos do Levy Prev estdo devidamente enquadrados nos limites
legais da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021.

O grafico a seguir demonstra a distribuicdo em percentual entre os subsegmentos
gue compdem a carteira de investimentos.
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BOR NIVEL |- 5,14%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 6,62%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

164%

GESTAO DURATION: 18,32%
AGOES - INDICE ATIVO: 2,33%

AGOES - VALOR 554%

IMA-B. 4,42%

ACOES - LIVRES: 3.24%

ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,09% .

VERTICE LONGO. 5,60%

AGOES - DIVIDENDOS: 4,45%

. IRF-h1: 3,73%
VERTICE CURTO: 3,57%

IMA-B 5:6,51%

COL: 20.62% IDKA 1PCA 24 686%

O préximo gréafico demonstra a distribuicdo em percentual entre Instituigoes.

BSRADESCO ASSET MANAGEMENT

CAIXA DTV 7,90% ‘

TAU ASSET MANAGEMENT: 20,52%

66,84%

Retornos obtidos no més

O retorno obtido no més de maio de 2024 foi de 0,76% frente &8 meta do més de
+0,88%.

nvestimentos x Meta de Rentabilidade

2,23%

W investimentos @IPCA+510% a3 %
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Evolucao do Patriménio

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Comendador Levy Gasparian, 24 de junho de 2024.
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