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RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Més de referéncia: abril/2024

Objetivo

Este relatério objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comité de
Investimentos no més de abril de 2024, bem como facilitar o acompanhamento da

evolugéo do Plano de Beneficios do Levy Prev e cumprir exigéncias do Programa Pro
Gestao RPPS.

Cenario econémico

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama
econdémico do més de abril de 2024:

‘As sinalizagbes e perspectivas realizadas no panorama econdmico do més
anterior se materializaram na medida que um ambiente econdmico mais adverso
ressurgiu. Com uma inflagdo ainda persistente, os lideres de politica monetaria
americanos verbalizaram que precisarédo de dados econémicos consistentes que
corroborem com a tese de uma inflagéo convergindo para dentro da meta.

Na Europa, o ambiente econdmico segue mais encaminhado para as ambigdes
por parte dos agentes econdmicos que enxergam que a realidade do ciclo de corte
de juros deve se iniciar ainda no primeiro semestre de 2024. Majoritariamente, até
o momento, o mercado espera 100 pontos base de corte da taxa basica de juros
para o ano de 2024 no velho continente.

No oriente, a China segue enfrentando desafios para a reativacdo do setor
imobiliario, apesar de o setor de alta tecnologia se mostrar na mira para se tornar
0 novo modelo de crescimento econdémico. J& no ambiente doméstico, com os
dados econdmicos mais contundentes ao redor do mundo, é de se esperar uma
postura mais cautelosa por parte do Banco Central do Brasil. Os dados de
atividade econdmica dos paises desenvolvidos exercem pressdo sobre o inicio e
magnitude de corte de juros por parte dos bancos centrais ao redor do mundo,
que por sua vez limitam o espacgo para flexibilizagdo monetaria doméstica.

Somado ao fator externo, além de uma atividade econdmica brasileira mais

resiliente, principalmente em servigcos, o aspecto do horizonte fiscal segue a trazer
grandes desafios por parte dos formuladores de politicas publicas para o Brasil,
em especial para os formuladores de politica monetaria.

Neste sentido, enxergamos que um cenario volatil deve ser encontrado na maior
parte das classes de ativos frente as reestruturagdes e reacomodacdes dos

fatores macroeconémicos que estamos vivenciando.
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Todavia, a diversificacdo segue sendo a maior aliada para que os investidores
mitiguem os riscos de suas carteiras. O comité econdmico e de investimentos da
Crédito e Mercado segue atento aos indicadores, e comunicara aos RPPS
quaisquer eventuais alteragdes na sugestdo de alocagio tatica de investimentos.”

INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAQ

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fi 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gest3o do Duration 10%
Meédio Prazo {IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo {CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Ac¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso

Aplicacdes orientadas pelo Comité de Investimentos

No dia 25/04/2024 o Comité de Investimentos recomendou a Diretoria Executiva a
seguinte movimentag&o na carteira:

- Resgate de R$650.000,00 (seiscentos e cinquenta mil reais) do fundo BB
PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ:

13.077.418/0001-49) visando ao incremento do saldo disponivel para pagamento das

futuras folhas dos aposentados e pensionistas. O referido resgate foi necessario devido

e
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No dia 08/05/2024 o Comité de Investimentos recomendou a Diretoria Executiva
as seguintes movimentagdes na carteira:

- Resgate de de R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) do fundo BB
IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ:
07.111.384/0001-69) e alocagdo dessa quantia no fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
ACOES (CNPJ: 14.213.331/0001-14). A referida movimentagé&o visa maior diversificagdo
dos recursos e o auxilio no atingimento da meta de investimentos no decorrer dos
proximos meses, principalmente aproveitando a janela de oportunidade de aquisicdo das
cotas em valor inferior ao habitual.

- Resgate total do fundo ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES (CNPJ:
23.731.629/0001-07). Tratando-se de um fundo com resgate D+24, nas préximas
reunides o Comité estudara possibilidades na mesma estratégia para direcionar tal
montante. O resgate total foi motivado pelo exposto nas ultimas reunides de que os fundos
ltad Phoenix e ltai Dunamis estavam performando abaixo do esperado e com risco
superior aos fundos semelhantes. Nesse sentido, o fundo Itad Dunamis apresentou
melhora nos resultados, porém o fundo Itatl Phoenix ndo. Apoés reunido com a Consultoria
de Investimentos e com a Representante do Banco Itau, o Comité optou por resgatar o
total dos recursos somente do fundo ltat Phoenix.

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos

Para o més de abril, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi de R$
38.070.485,77 sendo distribuidos em R$ 27.393.700,71 em Renda Fixa, R$ 8.826.118,24
em Renda Variavel e R$ 1.850.666,82 em Investimentos no Exterior.

o
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Estratégia de Alc wmile
Res Carleira Carteira
Arigos - Renda Fixa i rf : pdes

5 3 bnferios Ao Super
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b 10000% 1847530946 4853% 2000% 37.00% 80.00% 1198107916
Artigo 7°, Inciso Ill. Alinea” a 60,00% 891839125 2343% 10,00%  20.00% 50.00% 10.116.85164
Total Renda Fixa 100.00% 27.393700.71 7196% 30,00% 6700%  180.00%

Carteira Carleira s GAP
E 5

3 Inferior Alvo Supenor
Artigo 8°, Inciso | 30.00% 5.797.28212 15.23% 5.00% 20.00% 30.00% 5623 86361
Artigo 10°, Inciso | 10.00% 3.028.836.12 7.96% 2.00% 8.00% 10.00% 77821246
Total Renda Variavel / Estruturado / 30.00% 882611824 2318%  7.00%  2800%  80.00%
Fundo Imabiliano

Limite

Artigo 9°, Inciso 10.00%  1.850666,82 436% 0.00% 5.00% 10.00%  1.956.381,76

Total Exterior 10.00%  1.850666.82 4.86% 0.00% 500% 10.00%

Todos os investimentos do Levy Prev estéo devidamente enquadrados nos limites
legais da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021.

-
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O grafico a seguir demonstra a distribuigdo em percentual entre os subsegmentos
que compdem a carteira de investimentos.

ACOES - EXTERIOR: 4,85%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 6,32%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

1.64%

ACOES - LIVRES: 337%

ACOES - DIVIDENDOS: 2,60%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,15%

GESTAO DURATION: 16,11%

IMA-B 991%
ACOES - VALOR: 5,68%

ACOES - INDICE ATIVO: 2,43%

IRF-hi: B,30%

IMA-B 5:6,45%
CDI; 24 58%
IDKA IPCA 24 6,61%

O préximo grafico demonstra a distribuicdo em percentual entre Instituigoes.

BRADESCO ASSET MANAGEMENT:

4,82%

CAIXADTVM: 7,71%

ITAU ASSET MANAGEMENT: 20,35%

BB GESTAC DE RECURSQS DTVM
67,13%

ﬁ
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Retornos obtidos no més

O retorno obtido no més de abril de 2024 foi de -0,83% frente a meta do més de
+0,82%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

3,48%

T
|
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Comendador Levy Gasparian, 27 de maio de 2024.
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Membro do Comité de Investimentos

; @Lj de Arguads

Jaqueline Cabral de Azevedo
Presidente do Comité de Investimentos

Assumpcao
Membro do Comijté\de Investimentos
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