L evy INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
L2y D0 MuNicipio DE COMENDADOR LEVY GASPARIAN

RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Més de referéncia: maio de 2025.

Objetivo

Este relatdrio objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comité de Investimentos
no més de maio de 2025, bem como facilitar o acompanhamento da evolu¢cdo do Plano de
Beneficios do Levy Prev, adequando as rotinas do Instituto as exigéncias do Programa Pré-
Gestdo RPPS, considerando a assinatura do termo de ades&o em 11/04/2022.

Cenéario econdémico

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama econdmico do
més de maio de 2025:

“Constantemente reforcamos por aqui que o ambiente de investimentos para o RPPS é
desafiador e incerto. Mas a leitura do comité € que realmente a cada més que passa, mais
desafios surgem no cenario externo e doméstico.

Recentemente, a discusséo da guerra tarifaria dos Estados Unidos em relagao a China foi
ofuscada pela guerra militar entre Israel e o Ird, ambos paises de poténcia nuclear e que nao
param de escalar o conflito. Além da devastacdo humanitaria, irreparavel, impactos econémicos
também sao possiveis de serem identificados.

O Oriente Médio representa forte papel na producao e distribuicdo de petréleo ao redor do
mundo e o bloqueio dos principais canais de producéo e distribuicdo acarretariam impactos gerais
paratodo o globo. Todavia, o Ird ainda sendo um personagem néo descartavel no comércio global
de petréleo, ndo é o principal player, e uma paralizacdo de sua producao/ distribuicdo poderia ser
suprida pela capacidade ociosa de outros paises membros da OPEP, conforme apontam
analistas.

Logo, enquanto ndo vemos fortes e constantes impactos nos precos do petrdleo
globalmente, ndo devemos ver grandes mudancas nos cenarios ja existentes da inflacdo de
precos, de maneira global. Ja a discusséo tarifaria, que temporariamente ofuscada, ainda
permanece como possivel responsavel por um rearranjo da economia global, principalmente na
rotacdo do fluxo financeiro para ativos fora dos Estados Unidos.

No Brasil, contaremos com talvez uma das reuniées mais importantes do ano do COPOM.
Com o atual patamar da Selic em 14,75%, j& notamos uma reducédo gradativa da velocidade de
avancgo dos precos, 0 que pode significar para o Bacen que a atual Selic j& se encontra em
patamar suficientemente elevado. Reforgamos a relevancia e aten¢cdo ao comunicado pos
decisdo do COPOM, uma vez que, em conjunto com a decisdo tomada, o guidance para as
reunifes seguintes podem significar mudancas nas classes de ativos do mercado.

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para
0s proximos meses deve trazer melhores condigdes para atingimento de meta atuarial por um
periodo mais prolongado e oportunidades de alocacdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por
instituicdes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha
dos ativos e seus respectivos emissores.
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N&o obstante, recomendamos que os RPPS diversifiguem sua carteira de investimentos
nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos de exposi¢éo ao exterior
e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de entrada.”

Fonte: https://plataforma.siru.com.br/arquivos/panoramas/2025-05-Mai.pdf

Resgates e Aplicagdes orientadas pelo Comité de Investimentos

1) Resgate: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO -
CNPJ: 13.077.415/0001-05 — R$ 1.700.000,00;

2) Aplicagao:

e BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -
CNPJ: 07.111.384/0001-69 — R$ 850.000,00;

e BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP - CNPJ: 03.543.447/0001-
03 — R$ 425.000,00;

e BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA -
CNPJ: 20.216.216/0001-04 — R$ 425.000,00.

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos
Para o0 més de maio, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi de R$
46.239.669,99 sendo distribuidos em Renda Fixa - R$ 38.906.547,03; em Renda Variavel - R$

6.445.253,84 e em Investimentos no Exterior - R$ 887.869,12. A Carteira de investimentos esta
enguadrada dentro dos seus limites legais.

Estratégia de Alocacio - Limite -

Artigos - Renda Fixa ::esf cio Car;ei'.—‘. Zart-l— - ._ ﬁ Si";';cr
nferior Alvo Superior
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 15,00% 32,00%  14.796.604.40
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 1529081735 33,0/% 0,00% 30,00% 7400% 1892653794
Artigo 7°, Inciso I, Alinea c 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 5,00% 2.311.983,50
Artigo 7°, Inciso I, Alinea a 60,00% 18731.831,89 4051% 0,00% 12,00% 60,00% 9.011.970,10
Artigo 7°, Incise Il Alinea b 50,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%  27.743.801,99
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 488389729 10,56% 0,00% 4.00% 20,00% 4.364.036,71
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00 0,00% 0.00% 0.00% 5,00% 2.311.983,50
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00 0,00% 0.00% 2,00% 5,00% 2.311.983,50
Total Renda Fixa 100,00% 3890654703 5414% 0,00% 63,00% 261,00%
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Artigos - Renda Varidvel
Estruturado - Fundo Imobiliario

Artigo 89, Inciso |

Artigo 2°, Inciso |l

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Incise |1

Artigo 10°, Inciso [l

Artigo 11°

Total Renda Varidvel / Estruturado /
Fundo Imobilidrio

Artigos Exterior

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso |l

Artigo 9°, Inciso [l

Total Exterior

Resolucdo
%

30,00%
30,00%
10,00%
5,00%
5,00%
5,00%

30,00%

Resolucio
%

10,00%
10,00%
10,00%

10,00%

Carteira
5

4.587.871,48

0,00

1.857.382,36

0,00

0,00

0,00

6.445.253,84

Carteira

0,00

0,00

887.869,12

887.869,12

Carieira

‘
%

9,92%

0,00%

4,02%

0,00%

0,00%

0,00%

13.94%

Carteira

%

0,00%

0,00%

1,92%

1,92%

Estratégia de Alocacdo - Limite -

2025
Inferior Alvo
% %

0,00%  15.00%

0,00% 3,00%

0,00% 8,00%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

0,00% 26,00%

Estratégia de Alocacdo -
2025
Inferior Alvo
% %

0,00% 0,00%

0,00% 4.,00%

0,00% 5,00%

0,00% 9,00%

Superior

.
%

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

85,00%

Limite -

Superior
o

fo
10,00%
10,00%

10,00%

30,00%

GAP
Superior

9.284.029,52

13.871.901,00

2.766.584,64

2.311.983,50

2.311.983,50

2.311.983,50

GAP
Superior

4.6523.967 00

4.623.967 00

3.736.097,88

O gréafico a seguir demonstra a distribuicdo em percentual entre os subsegmentos que
compdem a carteira de investimentos.

ACOES - INDICE ATIVO: 1,14%
MULTIMERCADO - COMSERVADOR: 1,47%

1DKA IPCA 248: 3 34%

BDR NIVEL I: 1,92%
ACOES - LIVRES: 2,21%
MULTIMERCADC - EXTERIOR: 2,55%

VERTICE MEDIO: 4,55%

VERTICE LONGO: 4,61%

IRF-M: 5,20%

IMA-B 5: 5,35%

ACOES - DIVIDENDOS: 5,40%

GESTAD LIVRE: 6,63%

IRF-M 1: 6,95%

ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,94%
ACOES - EXTERIOR: 0,23%

CDI: 2497%

GESTAD DURATION: 12,00%

TITULOS PRIVADOS: 10,56%

O proximo grafico demonstra a distribuicdo em percentual e valores entre Instituigfes.
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CAIXA ECONOMICA: 3,02%
BEM DTVM: 1,14%
BRADESCO ASSET: 3,54%

BANCO BRADESCO: 13,11%

B8 GESTAD 26.392.503,98
[l AU UNBANCO  10.226.832.15

[ eanco BRADESCO  6.061.901,20

[ erADESCO ASSET  1.638.128,13
BB GESTAQ: 57.08% [ caxa EconomIcA  1.394324,93
ITAU UNIBANCO: 22,12% B eevioTvm 525.979,60

Retornos obtidos no més

O retorno obtido no més de maio de 2025 foi de +1,44% frente a meta do més de +0,71%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B investimentos [ IPCA + 5.47% aa.

Evolucdo do Patriménio
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Conclusédo: As movimentacbes realizadas pelo Comité de Investimentos refletem um
planejamento estratégico voltado a otimizagdo da carteira de investimentos do Levy Prev. Os
resgates e aplicacOes efetuados tém como objetivo garantir maior estabilidade e rentabilidade dos
recursos, assegurando conformidade com os limites legais e promovendo uma gestéao eficiente
dos ativos. Nesse contexto, a diversificagao da carteira assume um papel fundamental, permitindo
a mitigacdo de riscos e aproveitamento de oportunidade em diferentes mercados. A alocacao
equilibrada entre renda fixa, renda variavel e investimentos exterior reforca 0 compromisso do
Instituto com a segurancga financeira e a sustentabilidade dos recursos, assegurando uma
administracdo estratégica e resiliente.

Comendador Levy Gasparian, 25 de Junho de 2025.

IIma Rodrigues
Membro do Comité de Investimentos

André Furtado Dotta
Membro do Comité de Investimentos

Jaqueline Cabral de Azevedo
Presidente do Comité de Investimentos
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