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RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS 

Més de referéncia: agosto de 2025. 

Objetivo 

Este relatério objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comité de Investimentos 

no més de agosto de 2025, bem como facilitar o acompanhamento da evolugéo do Plano de 

Beneficios do Levy Prev. 

Cenario econémico 

“A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama econémico do 

més de agosto de 2025: 

A conjuntura econdmica apresenta dinamismo, porém com maiores sinais de acomodação 

de estresse no cenario doméstico curto prazo. De toda forma, continuamos num ambiente que 

traz desafios e requer cautela por parte dos gestores de recursos do RPPS. 

Uma maior clareza por parte da politica comercial dos Estados Unidos comega a 

evidenciar que os impactos inflacionarios de maior sensibilidade s&o plotados na economia do 

préprio pais. O tarifago inicialmente aplicado ao Brasil passou por revisbes e uma série de 

produtos foram retirados da taxação extra, trazendo um alivio momentaneo para os segmentos 

relacionados aos bens alvo. Os impactos da Lei Magnitsky até o momento não trouxeram reflexos 

palpaveis para Brasil, o que minimizou os ruidos, riscos e a volatilidade em algumas classes de 

ativos no Brasil, até o momento. 

Nos Estados Unidos, principal influéncia no comercio e geopolitica global, um grande 

dilema é enfrentado pelo Fed, que sob duplo mandato, demonstra preocupagéo com o mercado 

de trabalho, de um lado, e com a inflação que desponta um pouco mais em relação a meta dado 

reflexos da politica tarifaria, do outro lado. Para este ano, são esperados mais dois cortes de juros. 

No Brasil, o diferencial de juros em relação ao exterior deve se ampliar dado a manutengéo dos 

15% da Selic e o ciclo de corte da Fed funds rate pelo Fed, o que deve seguir beneficiando a 

moeda doméstica e as projeções de curto prazo de inflagéo, sustentando a possibilidade de cortes 

da Selic entre o primeiro e segundo trimestre de 2026. Nesta ética, o patamar de 15% da Selic 

parece ser suficientemente alto para trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade 

monetéria. 

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos 

investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para 

os proximos meses deve trazer melhores condições para atingimento de meta atuarial por um 
periodo mais prolongado e oportunidades de alocação em ativos emitidos pelo Tesouro e por 
instituições privadas, em que para estes, reforgamos o profundo processo de diligéncia na escolha 

dos ativos e seus respectivos emissores. Í 

Não obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos 
nas classes de ativos recomendadas em nossos periódicos, como ativos de exposição ao exterior 

e renda variável doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada”. 

Fonte: https://plataforma.siru.com.br/arquivos/panoramas/2025-08-AGO.PDF Á 
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Resgates e Aplicações orientadas pelo Comitê de Investimentos 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA R_EFERENCIADO R$ 260.000,00 
DI PREVIDENCIÁRIO LP - CNPJ: 13.077.418/0001-49 

e Aplicações: 

BRADESCO ESTRATÉGIA XXVI RESP LIMIT FIF. RF R$ 32.986,63 
55.969.096/0001-92 

TITULOS PUBLICOS — NTN-B R$ 500.000,00 

Resgates: 
BB IMAB 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 

PREVIDENCIÁRIO LP 

CNPJ: 03.543.447/0001-03 

R$ 500.000,00 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC 
RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO - CNPJ: 35.292.588/0001-89 

R$ 1.000.000,00 

BB ATIVA PLUS RESP LIMIT FIF CIC RF LP - 44.345.473/0001-04 R$ 1.000.000,00 

BB ESPELHO RÉGIA INSTITUCIONAL EQUILÍBRIO 30 IS RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP - 
53.828.511/0001-62 

R$ 260.000,00 

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos 

Para o mês de agosto, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi de R$ 

47.769.518,89 séndo distribuidos em Renda Fixa - R$ 39 732.559,16; em Renda Variavel - R$ 

6.087.028,22 e ém Investimentos no Exterior - R$ 1.949. 931 51. A Carteira de investimentos esta 

enquadrada dentro dos seus limites legais. 

Estratégia de Alocação - Limite - 
2025 Carteira i 

s 
infeior — Aivo 

% * 

Artigo 7°, Inciso 1, Alínea a 100,00% — 49963541  1,05% — 000% 15,00% 

; Astigo 7°, inciso |, Alínea D 100,00% 2027978230 4245% | 000% 30,00% 

Astigo 7º, inciso 1, Alínea c 100,00% 0900 000% 000%  000% 

Artígo 7°, tncise Ili, Alfnea a 60.00% 1395263967 2021% || 000%  12,00% 

: Ao 77, Inciss 1, Alínea b 60,00% 060 000% 000% — 200% 

Astigo 7º, Inciso IV 2000% — 500050178 1047% | 0,00% 400% 

Astigo 7°, inciso V, Atínea a 5,00% 000  000% : 000% 000% 

Artigo 7°, inciso v, Alínea b 5.00% 000 000% ; 000% 200% 

Total Renda Fixa 100,00% 3973255916 8318% . 000%  63,00% 

GAP 

Su Superior on 
% 

32,00% 14.788.610,63 

74,00%  15.069.661,68 

5,00% 238847594 

60,00%  14709.071,66 

60,00%  28681711,33 

20,00%  4.553.402,00 

5,00% 238847594 

500% 238047504 

261,00% 
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| Estratégia de Alocação - Limite - 

Renda Vartáves Carteira Carteira 2025 Gap 
do - Fundo imobiliário $ % . o Suparior Superior 

% % 

Artigo &, Incisa | 30,00% 488049150 1022% | 0,00%  1500% 30,00%  9.450.011.74 

Artigo 8, incíso 1 30,00% 000 — 000% |: 0.00% 3.00% 3000%  14.330.423,33 

Astigo 10º, Inciso | 10,00% 1206616,68 253% | 0,00% 8,00% 10,00% 357018115 

Artigo 10°, Inciso 1t 5.00% 000 000% : 600% 0,00% 500%  2.388.403.89 

Artigo 10°, Inciso i 5.00% 000 — 000% 9,00% 0,00% 5,00% — 2368,403,89 

Arigo 11° 5.00% 800 069% :; 000% om $,90% 2,388.403,89 

Total Renda Variável / Estnsturado / 30,00% 6.087.02822 1274% . 000% 26,00% 25,00% 
Fundo Imobiliário 

Estratégia de Alocação - Limite - 
" N i 2625 Resclução Caneira sP viigos Exterior % s ; Superior 

Inferio: Awe Supesior e 
% % % 

Aftigo 9º. inciso é 10.00% 0,00% 0,60% 0.0 10,00% 477580778 

i Artigo 9º, incíso l 10,00% 6,00 0,00% ' 0,00% 4,00% 10.00% 4.778.807.78 

Artigs 9°, inciso i} 10,00% 194993151 408% 0,00% 5,00% 10,00% 2.826.876,27 

Totat Extarior 10,00% 194993151 408% ; 000%  9.00% 30,00% 

Composição consolidada -agosto/2025: 

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,06% 

VERTICE CURTO: 1,07% 

AGOES - INDICE ATIVO: 1,14% - 

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,46% // CDE 20,32% 

AÇÕES - LIVRES: 2,13% 1 1 TITULOS PUBLICOS: 1,05% 

AGOES - DIVIDENDOS: 2,96% 

AGOES - EXTERIOR: 3,08% 

IDKA IPCA 2A: 3,30% 

BDR NIVEL 1: 4,08% 

AÇÕES SMALL / MID CAPS: 0,91% 

IRF-M: 5,22% " 
77 GESTÃO DURATION: 11,98% 

IMA-B 5: 6,36% 

GESTÃO LIVRE: 6,65% — TÍTULOS PRIVADOS: 10,47% 

VÉRTICE MÉDIO: 7,78% IRF-M 1: 8,98% 
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O próximo gráfico demonstra a distribuição em percentual e valores entre Instituições. 

BEM DTVAE 1,148 
BRADESCO ASSET: 3,50% TESOURO NACIGNAL: 1.05% 

CAIXA ECONOMICA: 4,065 

BANCO BRADESCO: 1309% ss asser 2523376411 

B T unieanco 1162849094 

Bemcomvorso — sam 
[onacconômca — 193850321 

BB AsSER S2426 Womosscorsser  1s7anesas 
B oo 54201690 
MlmsouroNACIONAL — asseasas 

JTAÚ UNIBANCO: 24,3486 — 

Retorno obtido: 

* Rentabilidade do mês: +1,47% 

* Meta atuarial do mês: + 0,33% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

r T 
z 4 6 8 

B investimentos B IPCA + 547% aa 

o 
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Conclusão 

Diante do cenário econômico desafiador e volátil, o Comitê de Investimentos do Levy 

Prev manteve uma postura diligente e estratégica ao longo do mês de agosto de 2025. As 

decisões de resgate e aplicação foram pautadas pela busca de equilíbrio entre segurança, 

rentabilidade e aderência às diretrizes legais, refletindo o compromisso com a sustentabilidade do 

Plano de Beneficios. i 

A carteira de investimentos apresentou uma composigéo diversificada e alinhada as 

recomendagdes da consultoria especializada, com destaque para a predominancia da renda fixa, 

seguida por renda variavel e investimentos no exterior. A rentabilidade de +1,47% superou com 

folga a meta atuarial de +0,33%, evidenciando a eficacia dà_s alocações realizadas e a capacidade 
do Comitê em aproveitar as oportunidades do mercado, mesmo em um ambiente de incertezas. 

A Carteira está enquadrada dentro dos limites legais. 
Reforça-se, portanto, a importância da cautela, da diversificação e da constante 

avaliação dos ativos, especialmente diante das perspectivas de manutenção da taxa Selic em 
patamar elevado e das movimentações no cenário internacional. O desempenho positivo do mês 
contribui para a evolução do Levy Prev e fortalece a cqrhfuança na condução responsável dos 
recursos previdenciários. 

Membro do Comitê de Investimentos 

dré Furtado Dotta 

Membro do Comitê de Investimentos 

, o 
M&uefif}éfiafial ô Azevedo 
Presidente do Comitê de Investimentos 
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