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RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Més de referéncia: julho de 2025.

Obijetivo

Este relatério tem como finalidade apresentar as atividades realizadas pelo Comité de
Investimentos do Levy Prev no més de julho de 2025, bem como fornecer subsidios para o
acompanhamento da evolugéo do Plano de Beneficios, promovendo maior transparéncia e eficiéncia na
gestdo dos recursos previdenciarios do Instituto.

Cenario econdmico

“A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama econdmico do més de
julho de 2025:

A conjuntura econémica permanece volatil e traz desafios e requer cautela por parte dos gestores
de recursos do RPPS. Todas as classes de ativos apresentaram forte dinamismo ao longo do ano e trazem
incerteza para os investidores.

A confusa politica comercial e tarifaria por parte do governo norte americano comegou a mostrar
desembrulho para a major parte dos paises, ainda que pouco nitido para parceiros comerciais chave, como
no caso da China.

Os efeitos das tarifas sobre os indicadores macroeconémicos dos Estados Unidos comegaram a
serem sentidos, principalmente na inflagdo. De toda forma, pouco impacto foi visto nos indices de renda
variavel uma vez que a composigao dos indices esta atrelada a empresas majoritariamente fornecedoras
de servicos, e ndo de bens, como é o major impacto das tarifas.

O FED, sob duplo mandato, demonstra preocupagéo com o mercado de trabalho, que por sua vez
pode impactar em mais dados de atividade, portanto, o que refor¢a a possibilidade de cortes de juros ainda
em setembro, a depender dos dados de inflagéo e do mencionado mercado de trabalho.

No Brasil, o diferencial de juros em relagéo ao exterior deve seguir beneficiando a moeda doméstica
e as projecOes de curto prazo de inflagéo, sustentando a possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e
segundo trimestre de 2026. Nesta ética, o patamar de 15% da Selic parece ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetaria.

Frente a volatilidade do cenaric econémico® no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os
proximos meses deve trazer melhores condigdes para atingimento de meta atuarial por um periodo mais
prolongado e oportunidades de alocag&o em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituigdes privadas, em
que para estes, reforcamos o profundo processo de diligencia na escolha dos ativos e seus respectivos
emissores.

Ndo obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas
classes de ativos recomendadas em nossos perigdicos, como ativos de exposicdo ao exterior e renda
variavel domestica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.”

Fonte: https://plataforma.siru.com.br/arquivos/panoramas/2025-07-JUL.PDF

Pagina 1 de 5 W



L@\ INstrruto bE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
*¢2%7 20 MUNCIPIO DE COMENDADOR LEVY GASPARIAN

Resgates e Aplica¢gbes orientadas pelo Comité de Investimentos
¢ Resgates:

v BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES - CNPJ: 14.213.331/0001-14 —
Valor de R$ 1.000.000,00 (Um milh&o de reais);

v BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO -CNPJ: 13.077.415/0001-05 — VValor
de R$ 950.000,00 {Novecentos e cinquenta mil reais).
e Aplicagoes:

v BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | - CNPJ: 22.632.237/0001-28 - Valor de R$
500.000,00 (Quinhentos mil reais);

v ITAU FIC ACOES BDR NIVEL | - CNPJ: 20.147.389/0001-00 - Valor de R$ 500.000,00
(Quinhentos mil reais),

v CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ: 10.740.670/0001-06 — Valor
de R$ 450.000,00 (Quatrocentos e cinquenta mil reais);

v BB IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -
CNPJ: 11.328.882/0001-35 — valor de R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais).

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos

Para o més de julho, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi de R$ 47.331.145,24
sendo distribuidos em Renda Fixa - R$39.540.865,19; em Renda Varigvel - R$5.838.752,89 e em
Investimentos no Exterior - R$1.951.427,16. A Carteira de investimentos esta enquadrada dentro dos seus
limites legais.
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Composigéo consolidada -julho/2025:

ACOES - INDICE ATIVO: 1,08%
VERTICE CURTO: 1,1006

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,45%
~ CD: 20,66%

AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,85%
ACOES - EXTERIOR: 0,249%

ACOES - LIVRES: 2,01%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,86%
IDKA IPCA 2A: 3,20% ‘

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,84%
BDR NIVEL 1 4,12%

IRF-M: 5,18%

~ GESTAO DURATION: 11,94%
GESTAO LIVRE: 6,63% —

BMA-B 35:7,39% TITULOS PRIVADOS: 10,49%

VERTICE MEDIO: 7,90% IRE-M 1: 8,06%

“{

Pagina 3 de

il



Levy INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
' D0 MUNCIPIO DE COMENDADOR LEVY GASPARIAN

O proximo grafico demonstra a distribuicdo em percentual e valores entre Instituigdes.
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Retorno obtido:

* Rentabilidade do més: +0,32%
* Meta atuarial do més: + 0,75%
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Conclusao

O relatério apresentado consolida as principais acées e decisdes do Comité de Investimentos do Levy Prev
no més de julho de 2025, evidenciando o compromisso com a gestéo eficiente e responsavel dos recursos
previdenciarios. Em um cenario econdémico marcado por volatilidade e incertezas, as movimentagoes
realizadas foram pautadas por andlises criteriosas, visando & preservacao do patriménio, a diversificagdo
da carteira e ao cumprimento das metas atuariais.

A rentabilidade obtida no periodo, embora abaixo da meta mensal, mantém desempenho acumulado
positivo no ano, refletindo a consisténcia da estratégia adotada. A carteira permanece devidamente
enquadrada nos limites legais e distribuida entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos
no exterior, conforme diretrizes estabelecidas.

Diante das perspectivas econémicas e das recomendagdes técnicas recebidas, o Comité reforca a
importancia da prudéncia nas decisdes de alocag@o, da constante avaliacio dos cenarios e da adocéao de
boas praticas de governanca, com foco na sustentabilidade do plano de beneficios e na seguranga dos
segurados do Instituto.

Comendador Levy Gasparian, 27 de agosto de 2025.

e,

Ilma Rodrigue
Membro do Comité de Investlmentos

André Furtado Dotta
Membro do Comité de Investimentos

5 % Jaquehn%@‘iéral de A evedo

Presidente do Comité de Investimentos

Pagina5de s



