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ATA DA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
REFERENTE A OUTUBRO DE 2025.

Comendador Levy Gasparian, 01 de outubro de 2025.

Ao 1° (primeiro) dia do més de outubro do ano de 2025 (quarta-feira) realizou-se na sala da
Secretaria de Administragdo, as 10h, a primeira reunido ordinaria do més de outubro de
2025, do Conselho Municipal de Previdéncia. Presentes os membros do citado Conselho, os
conselheiros Elia de Oliveira Zanardi da Cunha Fedoce, Fernanda Bagio Belo de Mello,
Gabriela Rocha dos Passos, Jorge Batista Ribeiro, Luiz Carlos Prates da Silva e Thais Maria
Rezende da Costa. Pauta do dia: a) Leitura relatério do Comité de Investimentos, més
de Agosto de 2025 - segue copia do citado relatério em anexo.

A Conselheira Elia procedeu com a leitura do relatério mensal do Comité de investimentos:

“Objetivo: Este relatério objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comité de
Investimentos no més de agosto de 2025, bem como facilitar o acompanhamento da
evolucdo do Plano de Beneficios do Levy Prev. Cendrio econémico. “A Consultoria de
Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama econémico do més de agosto de
2025: A conjuntura econdémica apresenta dinamismo, porém com maiores sinais de
acomodacdo de estresse no cendrio doméstico curto prazo. De toda forma, continuamos
num ambiente que traz desafios e requer cautela por parte dos gestores de recursos do
RPPS. Uma maior clareza por parte da politica comercial dos Estados Unidos comega a
evidenciar que os impactos inflacionarios de maior sensibilidade sao plotados na economia
do préprio pafs. O tarifaco inicialmente aplicado ao Brasil passou por revisbes e uma série
de produtos foram retirados da taxacdo extra, trazendo um alivio momentdneo para 0s
segmentos relacionados aos bens alvo. Os impactos da Lei Magnitsky até o momento nao
trouxeram reflexos palpdveis para Brasil, o que minimizou o0s ruidos, riscos e a volatilidade
em algumas classes de ativos no Brasil, até o momento. Nos Estados Unidos, principal
influéncia no comercio e geopolitica global, um grande dilema é enfrentado pelo Fed, que
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sob duplo mandato, demonstra preocupagdo com o mercado de trabalho, de um lado, e com
a inflacéo que desponta um pouco mais em relacdo a meta dado reflexos da politica tariféria,
do outro lado. Para este ano, sdo esperados mais dois cortes de juros. No Brasil, o diferencial
de juros em relagdo ao exterior deve se ampliar dado a manuteng¢do dos 15% da Selic e o
ciclo de corte da Fed funds rate pelo Fed, o que deve seguir beneficiando a moeda doméstica
e as projegbes de curto prazo de inflagdo, sustentando a possibilidade de cortes da Selic
entre o primeiro e segundo trimestre de 2026. Nesta ética, o patamar de 15% da Selic parece
ser suficientemente alto para trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade
monetaria. Frente a volatilidade do cenario econémico no curfo prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma
Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de
meta atuarial por um perfodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos
emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo
processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Ndo obstante,
recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas classes de
ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos de exposicdo ao exterior e renda
varidvel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada”. Fonte:
https://plataforma.siru.com.br/arquivos/panoramas/2025-08-AGQO.PDF.”

Eu, Thais Maria Rezende da Costa, Secretaria do Conselho Municipal de Previdéncia,
registrei a presente Ata, que apds lida e aprovada, segue devidamente assinada em 02
(duas) vias. Nada mais havendo, ficou agendada a segunda reunido ordinaria para o dia
08/10/2025 (quarta-feira) as 10h.
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Fernanda Bagio Belo de Mello
Conselheira Presidente
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Elia de Oliveira Zanardi da Cunha Fedoce
Conselheira Vice Presidente _
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