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ATA DA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
REFERENTE A NOVEMBRO DE 2025. C

-

Comendador Levy Gasparian, 12 de novembro de
2025.

Aos 12 (doze) dias do més de novembro do ano de 2025 (quarta-feira) realizou-se na sala
da Secretaria de Administragdo, as 10h, a segunda reunido ordinaria do més de novembro
de 2025, do Conselho Municipal de Previdéncia. Presentes os membros do citado Conselho,
os conselheiros Elia de Oliveira Zanardi da Cunha Fedoce, Fernanda Bagio Belo de Mello,
Gabriela Rocha dos Passos, Jorge Batista Ribeiro, Luiz Carlos Prates da Silva e Thais Maria
Rezende da Costa. Pauta do dia: a) Leitura do relatério do Comité de Investimentos,
referente ao més de setembro/2025 - segue copia do citado relatorio em anexo.

A Conselheira Presidente Fernanda procedeu com a leitura relatério do Comité de
Investimentos, referente ao més de setembro/2025:

“INTRODUCAO - O presente relatério tem como finalidade apresentar as principais
atividades conduzidas pelo Comité de Investimentos do Instituto Levy Prev durante o més
de setembro de 2025, com foco no acompanhamento da evolugcdo da carteira de
investimentos e no cumprimento das diretrizes estabelecidas para o Plano de Beneficios. A
elaboracdo deste documento visa garantir a transparéncia na gesido dos recursos
previdenciarios, bem como fornecer subsidios técnicos para a tomada de decisdo e o
monitoramento continuo da performance dos- ativos sob responsabilidade do Instituto. O
relatério contempla a andlise do cenario eéonémfco vigente, com destaque para os principais
fatores que influenciaram o mercado financeiro no periodo, conforme apontado pela
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado. Também sdo detalhadas as
movimentagoes realizadas na carteira - incluindo resgates e novas aplicagbes, a composi¢cdo
consolidada dos investimentos por segmento e instituicdo, além da rentabilidade obtida
frente a meta actuarial estabelecida. OBJETIVO - Este relatério objetiva demonstrar as M
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atividades realizadas pelo Comité de Investimentos no més de setembro de 2025, bermn como

facilitar o acompanhamento da evolugao do Plano de Beneficios do Levy Prev. CENARIO
ECONOMICO - A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama
econémico do més de setembro de 2025: "A conjuntura econémica doméstica apresenta
forte dinamismo e sensibilidade geopolitica, o prémio de risco de longo prazo exigido pelo
mercado apresenta forte correlagao e consideravel sensibilidade com as expectativas de
reformas estruturais a partir de 2026. Desta forma, a depender da direcdo politica e de
governo a serem adotados a partir de 2026, a trajetoria da divida, do prémio de risco, e da
expectativa de inflagdo, podem sofrer com forte volatilidade. Nos Estados Unidos, as
incertezas do rumo da relagcdo comercial para com outros paises, em especial a China, traz
complexidade na conducgdo da politica monetdria por parte do Fed, que possui o desafio de
tracar cenarios possiveis acordo com variadas medidas adotadas pelo governo federal. O
Fed, posto sob o dilema entre controle de inflaciondrio e estimulo ao mercado de trabalho,
se mostra mais inclinado a evitar uma exacerbada desaceleracdo econémica através dos
cortes de juros a serem adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cories
25 pontos base sdo esperados. Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais
economias desenvolvidas, o diferencial de juros em relacao ao Brasil, chamado de carrego
(carry trade) beneficia a moeda doméstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para
economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentido longo de
2025, em que se espera que a moeda local se fortalega, dado a taxa real juros que esta
entre as mais altas do mundo. Nesta dtica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser
suficientemente alto para trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade
monetaria, o que permite que as expectativas de inflagdo de curto prazo e médio prazo
cedam. Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos cautela
aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma Selic
elevada para os proximos meses deve trazer melhores condigdes tingimento de meta
atuarial por um perfodo mais prolongado e oportunidades alocagao em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicoes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. N&o obstante,
recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas classes de
ativos recomendadas em nossos periodicos, como ativos de exposicdo ao exterior e renda
varigvel domeéstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.” Fonte:
https://plataforma.siru.com.br/arquivos/panoramas/2025-09-Set.pdf. RESGATES E %
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APLICACOES ORIENTADAS PELO COMITE DE INVESTIMENTOS - RESGATES: « BB
IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP CNPJ:
03.543.447/0001-03 Valor: R$ 320.000,00; * BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA REF. DI PREV. LP CNPJ: 13.077.418/0001-49 Valor: R$ 180.000,00. APLICACOES: *
Titulos Publicos Federais - NTN-B (Notas do Tesouro Nacional série B), com pagamento de
juros semestrais. R$ 500-000,00. Carteira de investimentos e enquadramentos por
segmentos para o més de setembro, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi
de R$ 48.197.601,84 sendo distribuidos em Renda Fixa - R$ 39.880.330,57; em Renda
Variavel - R$ 6.328.474,86 e em Investimentos no Exterior - R$ 1.988.796,41. A Carteira de
investimentos estd enquadrada dentro dos seus limites legais. CONCLUSAO: O més de
setembro de 2025 foi marcado por um ambiente econémico desafiador, com elevada
sensibilidade a fatores geopoliticos e expectativas de reformas estruturais. Ainda assim, a
carteira de investimentos do Levy Prev apresentou desempenho positivo, com rentabilidade
de +1,44%, superando a meta atuarial de +0,95%. Esse resultado reflete a estratégia
prudente e diversificada adotada pelo Comité de Investimentos, que soube identificar
oportunidades mesmo em um cenario volatil. As decisdes de alocagdo, fundamentadas em
analises técnicas e nas recomendagbes da consultoria especializada, contribuiram para a
preservagdo e valorizagdo dos ativos, respeitando os limites legais e o0s principios de
seguranga, rentabilidade e liquidez. A alocagcdo de R$ 500.000,00 em Titulos Publicos
Federais (NTN-B) reforca o papel estratégico desses ativos na composicdo da carteira,
especialmente em momentos de incerteza econémica. Titulos publicos, por serem emitidos
pelo Tesouro Nacional, oferecem elevada seguranca e previsibilidade de fluxos de caixa,
além de contribuirem para o cumprimento da meta actuarial em contextos de juros elevados.
Sua presencga na carteira é fundamental para garantir estabilidade, liquidez e prote¢éo contra
a inflagdo, especialmente quando atrelados ao IPCA, como é o caso das NTN-B. Assim, sua
inclus&o fortalece a resiliéncia da carteira e assegura maior sustentabilidade ao plano de
beneficios no longo prazo. A divulgagdo deste relatério refor¢a o compromisso do Instituto
com a boa governanga, a transparéricia e a gestao responsavel dos recursos dos segurados.
O Comité seguird monitorando o ambiente macroeconémico com rigor técnico e prudéncia,
orientando suas decisbes com foco na sustentabilidade e rentabilidade do plano de

beneficios. Comendador Levy Gasparian, 27 de outubro de 2025."
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O Conselheiro Luiz Carlos acrescentou que atualmente os rendimentos do Instituto estao
6timos, tendo em vista que ele lembra de anos atras em que ficava em R$ 20.000,000 e R$
21.000,000.

A Presidente Fernanda informou que na data de ontem (11/11/2025) foi publicado o Decreto
n°: 2.610 nomeando o novo Conselho Fiscal do Lev Prev, sendo composto da seguinte
forma: | — Representante do Poder Executivo: 1. Titular: Carolina Soares de Andrade,
matricula n°: 51.707. |l - Representante do Poder Legislativo: 1. Titular: Alexandre da Costa
Simdes — matricula n. 01. |ll - Representante dos Servidores Publicos Municipais Ativos e
Inativos: 1. Titular: Jéssica Moreira Paiva — matricula n. 51.347.

Eu, Thais Maria Rezende da Costa, Secretaria do Conselho Municipal de Previdéncia,
registrei a presente Ata, que ap6ds lida e aprovada, segue devidamente assinada em 02
(duas) vias. Nada mais havendo, ficou agendada a segunda reunido ordindria para o dia
19/11/2025 (quarta-feira) as 10h.

Yofvalio

Fernanda Bagio Belo de Mello
Conselheira Presidente

ERK T e~
Elia de Oliveira Zanardi da Cunha Fedoce
Conselheira Vice Presidente

Thais M? Rezende da Costa
Conselheira Secretaria
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