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ATA DA TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
REFERENTE A OUTUBRO DE 2025.

Comendador Levy Gasparian, 15 de outubro de 2025.

Aos 15 (quinze) dias do més de outubro do ano de 2025 (quarta-feira) realizou-se na sala da
Secretaria de Administragao, as 10h, a terceira reunido ordinéria do més de outubro de 2025,
do Conselho Municipal de Previdéncia. Presentes os membros do citado Conselho, os
conselheiros Elia de Oliveira Zanardi da Cunha Fedoce, Fernanda Bagio Belo de Mello,
Gabriela Rocha dos Passos, Jorge Batista Ribeiro, Luiz Carlos Prates da Silva e Thais Maria
Rezende da Costa. Pauta do dia: a) Leitura relatério do Comité de Investimentos, més
de Julho de 2025 - segue cépia do citado relatério em anexo.

A Conselheira Elia procedeu com a leitura do relatério mensal do Comité de investimentos:

“Objetivo: Este relatério tem como finalidade apresentar as atividades realizadas pelo Comité
de Investimentos do Levy Prev no més de julho de 2025, bem como fornecer subsidios para
0 acompanhamento da evolugdo do Plano de Beneficios, promovendo maior transparéncia
e eficiéncia na gestdao dos recursos previdéncférios do Instituto. Cenario econémico. "A
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama econdémico do més
de julho de 2025: A conjuntura econémica permanece volétil e traz desafios e requer cautela
por parte dos gestores de recursos do RPPS. Todas as classes de ativos apresentaram forte
dinamismo ao longo do ano e trazem incerteza para os investidores. A confusa politica
comercial e tarifaria por parte do governo norte americano comegou a mostrar desembrulho
para a major parte dos paises, ainda que pouco nitido para parceiros comerciais chave,
como no caso da China. Os efeitos das tarifas sobre os indicadores macroeconémicos dos
Estados Unidos comecaram a serem sentidos, principalmente na inflacdo. De toda forma,
pouco impacto foi visto nos indices de renda varidvel uma vez que a composicéo dos indices
estd alrelada a empresas majoritariamente fornecedoras de servicos, e ndo de bens, como
€ 0 major impacto das tarifas. O FED, sob duplo mandato, demonstra preocupacdo,com
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mercado de trabalho, que por sua vez pode impactar em mais dados de atividade, porranrd,
o0 que reforga a possibilidade de cortes de juros ainda em setembro, a depender dos dados
de inflagdo e do mencionado mercado de trabalho. No Brasil, o diferencial de juros em
relagcdo ao exterior deve seguir beneficiando a moeda doméstica e as projecées de curto
prazo de inflagdo, sustentando a possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e sequndo
trimestre de 2026. Nesta dtica, o patamar de 15% da Selic parece ser suficientemente alto
para trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetaria. Frente a
volatilidade do cenario econémico® no curto prazo, recomendamos cautela aos investidores
nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os
préximos meses deve trazer melhores condices para atingimento de meta atuarial por um
periodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo Tesouro e
por instituigbes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de diligencia
na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Ndo obstante, recomendamos que 0s
RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas em
nossos periédicos, como ativos de exposi¢do ao exterior e renda varidvel domestica que
apresenta também, janela de oportunidade de entrada.” Fonte:
https://plataforma.siru.com.br/arquivos/panoramas/2025-07-JUL.PDF.”

Eu, Thais Maria Rezende da Costa, Secretaria do Conselho Municipal de Previdéncia,
regisirei a presente Ata, que apds lida e aprovada, segue devidamente assinada em 02
(duas) vias. Nada mais havendo, ficou agendada a segunda reunido ordinéria para o dia
05/11/2025 (quarta-feira) as 10h.
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Fernanda Bagio Belo de Mello
Conselheira Presidente
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Elia de Oliveira Zanardi da Cunha Fedoce
Conselheira Vice Presidente
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