RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Més de referéncia: outubro de 2025.

Introdugdo

Este relatério reline as principais a¢gdes conduzidas pelo Comité de Investimentos
do Instituto Levy Prev no més de outubro de 2025, com énfase no acompanhamento da
carteira de investimentos e na observancia das diretrizes estabelecidas pelo Plano de
Beneficios. O documento reforga o compromisso com a transparéncia na gestdo dos
recursos previdenciarios e disponibiliza subsidios técnicos para apoiar tanto a tomada de
decisdo quanto o monitoramento do desempenho dos ativos sob responsabilidade do
Instituto.

A analise inclui a avaliagdo do cenario econdmico vigente e dos fatores que
impactaram o mercado financeiro no periodo, conforme parecer da Consultoria de
Investimentos Crédito & Mercado. O relatério também detalha as movimentacoes
realizadas na carteira — contemplando resgates e novas aplicacbes —, apresenta a
composi¢do consolidada dos investimentos por segmento e instituicdo, e compara a
rentabilidade obtida com a meta atuarial previamente estabelecida.

Objetivo

Este relatério objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comité de
Investimentos no més de outubro de 2025, bem como facilitar o acompanhamento da
evolucao do Plano de Beneficios do Levy Prev.

Cenario econdomico

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama
econdmico do més de outubro de 2025:

“Em aspectos geopoliticos, a conjuntura econdmica brasileira apresentou certa moderagéo
quanto as preocupacgdes estabelecidas na virada entre os semestres do ano, ap6s avancos
diplomaticos nas negociagdes comerciais entre Brasil, Estados Unidos e China. Por hora, os
impactos estruturais foram esfriados por sinalizagées amistosas nas relagdes entre os principais
parceiros do pais.

Nos Estados Unidos, a guerra comercial declarada pelo presidente Trump em relacdo as
economias do globo ganhou um tom mais sereno, com negociagdes avancando em todas as
partes do mundo, principaimente na China. A outra pauta que entrou em discusséo e ganhou os
holofotes, foi a dificil decisdo por parte do Fed entre cortar juros para suportar o mercado de
trabalho que demonstra sinais de fraqueza, e manter os juros por conta da inflagdo que
permanece marginalmente elevada.

Prezando pelo aumento do risco pelo lado do mercado de trabatho, o Fed realizou o
segundo corte de juros no ano, apesar da paralisagdo das atividades ndo essenciais do Governo
Federal. Contudo, por conta da auséncia de dados, um novo corte em dezembro se mostra mais

com uma chance mais remota.
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Neste ritmo de afrouxamento monetério das principais economias desenvolvidas, o
diferencial de juros em relag&o ao Brasil, chamado de carrego (carry trade) beneficia a moeda
domeéstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a economia doméstica. Os resultados
podem e devem continuar a serem sentidos ao longo de 2025, em que se espera que a moeda
local se fortaleca, dado a taxa real de juros que esta entre as mais altas do mundo. Nesta 6tica,
o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para trazer o IPCA para os
patamares almejados pela autoridade monetaria, o que permite que a as expectativas de inflacdo
de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para
os proximos meses deve trazer melhores condigdes para atingimento de meta atuarial por um
periodo mais prolongado e oportunidades de alocac&o em ativos emitidos pelo Tesouro e por
instituicbes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncias na
escolha dos ativos e seus respectivos emissores.

N&o obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos
nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos de exposicéo ao exterior
e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.”

Fonte: hitps://plataforma.siru.com.br/arquivos/panoramas/2025-10-OUT.PDF

Resgates e Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos

Resgates: Valores:
BB Dividendos Midcaps Resp Limitada Fif R$ 500.000,00
Cic Agdes — CNPJ: 14.213.331/0001-14

Aplicagées Valores:

Titulos Publicos Federais — NTN-B (Notas do
Tesouro Nacional série B), com pagamento de R$ 500.000,00
juros semestrais

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmentos

Para o més de outubro, o total da Carteira de Investimentos do Levy Prev foi de
R$ 49.581.852,05 sendo distribuidos em Renda Fixa - R$ 41.513.650,14: em Renda
Variavel - R$ 6.006.982,76 e em Investimentos no Exterior - R$ 2.061.219,15. A Carteira
de investimentos esta enquadrada dentro dos seus limites legais.
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Composicao consolidada -outubro/2025:

VERTICE CURTO: 1,06%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,10% - -
ACDES - INDICE ATIVO: 1,16%
MULTIMERCADL - CONSERVADOR: 1,44%
ACOES - IVIDENDOS: 1,92%
ACOES - LIVRES: 2,39%
THULOS PUBLICOS: 3,05%
ACGES - EXTERIOR: 3,20%
IDKA IPCA 2A: 3,23%
BOR NIVEL 1 4,165

Ok 20,38%
ACOES - SMALL J MID CAPS: 0,905
CREDITE PRIVADO: £,54%

TiruLo .
RE-M: 5,15% - - ULOS PRIVADOS: 16,24%

BAAB 5:5,21% ‘
) ) T GESTAD DURATION: 9,75%
VERTICE MEDIO: 7,62%

GESTAC LIVRE: 8,64% - - ToOREG 1 8.87%

O préximo grafico demonstra a distribuicdo em percentual e valores entre
Instituictes.
TESOURO MADONAL: 305%
BRADESCS ASSET 343% - BEM TV 3. 16%
CHXA FCONOIICA 4.07%
B8R GESTAD 2327852472
BARCO BRADESCO 12 50% .
B ot unmanco 12.058.840,87
§ BANTO BRADESCO 30545355
88 GESTAD: S0.50% CAIKA BCNDMICA 2B EEESY
% BRADESC ASSEY 171288 80
TESGURO NALIONAL 131280831
- BEM DTV SHIB

AL UNIBANCO: 24:40%

Retorno obtido:

* Rentabilidade do més: +1,45%
* Meta atuarial do més: + 0,58%

o
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Conclusao:

Em outubro, o Comité de Investimentos do Levy Prev reafirmou seu compromisso
com uma gestao previdenciaria sélida, estratégica e eficiente. As deliberacées refletiram
resiliéncia diante de um cenario econdmico instavel e volatil, assegurando que a carteira
permanecesse diversificada e alinhada as recomendacdes da consultoria especializada.

O desempenho foi expressivo: a rentabilidade de +1,45% superou de forma
significativa a meta atuarial de +0,58%. Esse resultado evidencia a assertividade das
decisGes de alocagdo e a capacidade técnica do Comité em identificar e aproveitar
oportunidades de mercado, mesmo em um ambiente de incertezas.

A carteira manteve-se integralmente enquadrada nos limites legais e nas
diretrizes normativas, adotando as melhores praticas de governanca previdenciaria. Esse

% Pagina5de 6



alinhamento reforgca o compromisso institucional com transparéncia, conformidade e
sustentabilidade do plano de beneficios.

O Comité seguira monitorando o ambiente macroecondmico com rigor técnico e
prudéncia, orientando suas decisbes para garantir preservacdo dos recursos,
rentabilidade consistente e sustentabilidade de longo prazo do plano previdenciario.

Comendador Levy Gasparian, 18 de novembro de 2025.
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lima Rodrlgues
Membro do Comité de Investimentos
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fAdré Furtado Dotta
Membro/do Comité de Investimentos

WL Qﬂrj kHapelo
Jaqueline Cabral de Azevedo
Presidente do Comité de Investimentos
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