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RELATÓRIO MENSAH DO COMITE DE INVESTIMENTOS 

| 

Miés de referéncia: setembro de 2025. 

Introdução i 

O presente relatério tem como finalidade apresentar as principais atividades conduzidas 

pelo Comité de Investimentos do Instituto Levy Prev durant;é o més de setembro de 2025, com 

foco no acompanhamento da evolugéo da carteira de im%estimentos e no cumprimento das 

diretrizes estabelecidas para o Plano de Beneficios. A elabo;ração deste documento visa garantir 

a transparência na gestão dos recursos previdenciários, be&'n como fornecer subsídios técnicos 

para a tomada de decisão e o monitoramento continub da performance dos ativos sob 

responsabilidade do Instituto. 

O relatório contempla a análise do cenário econômico vigente, com destaque para os 

principais fatores que influenciaram o mercado financeiro fic periodo, conforme apontado pela 

Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado. Tambémi são detalhadas as movimentagdes 

realizadas na carteira — incluindo resgates e novas aplicag&és —, a composição consolidada dos 

investimentos por segmento e instituigéo, além da rentabilidade obtida frente & meta atuarial 

estabelecida. 

Objetivo 

Este relatério objetiva demonstrar as atividades reali‘zadas pelo Comité de Investimentos 

no més de setembro de 2025, bem como facilitar o acompánhamento da evolução do Plano de 

Beneficios do Levy Prev. | 

Cenário econômico 

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado desta:,fou no panorama econômico do mês de 

setembro de 2025: 

“A conjuntura econômica doméstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade geopolítica, o 

prêmio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte correlação e considerável 

sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a partiÍr de 2026. Desta forma, a depender da 

direção política e de governo a serem adotados a partir de 2026, a trajetória da dívida, do prêmio de 

risco, e da expectativa de inflação, podem sofrer com forte volatilidade. 

Nos Estados Unidos, as incertezas do rumo da relação comercial para com outros países, em 

especial a China, traz complexidade na condução da política monetária por parte do Fed, que possui o 

desafio de traçar cenários possíveis acordo com variadas medidas adotadas pelo governo federal. O 

Fed, posto sob o dilema entre controle de inflacionário e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra 

mais inclinado a evitar uma exacerbada desaceleração econdmica através dos cortes de juros a serem 

adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cortes 25 pontos base s&o esperados. 
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Neste ritmo de afrouxamento monetário das principais ecfl‘nomias desenvolvidas, o diferencial de 

juros em relação ao Brasil, chamado de carrego (carry trade) bençficia a moeda doméstica no sentido de 

atrair fluxo financeiro global para economia doméstica. Os resultâdos podem e devem continuar a serem 

sentido longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortaleça, dado a taxa real juros que está 

entre as mais altas do mundo. i 

Nesta ótica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para trazer o IPCA 

para os patamares almejados pela autoridade monetéria, o que permite que as expectativas de inflagao 

de curto prazo e médio prazo cedam. | 

Frente a volatiidade do cenario econdmico no curto] prazo, recomendamos cautela aos 

investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os 

proximos meses deve trazer melhores condigdes atingimento qu meta atuarial por um periodo mais 

prolongado e oportunidadades alocação em ativos emitidos pelo Tl'esouro e por instituigdes privadas, em 

que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos 

emissores. 

Né&o obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquém sua carteira de investimentos nas 

classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos de exposigao ao exterior e renda 

variavel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.” 

Fonte: https:llplatafon‘na.siruAcom.brlarquivcs/panoramasl2025-09§-Set.pdf 

Resgates e Aplicagdes orientadas pelo Comité de Inves@imentos 

Resgates: ; 

* BBIMA-B5RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 

03.543.447/0001-03  Valor: R$ 320.000,00; 

* BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA REF. DI PREV. LP CNPJ: 

13.077.418/0001-49 Valor: R$ 180.000,00. 

Aplicações: i 

e Títulos Públicos Federais — NTN-B (Notas do 'Tesouro Nacional série B), com 

pagamento de juros semestrais. R$ 500.000,00.. 

Carteira de investimentos e enquadramentos por segmq‘ntos 

Para o més de setembro, o total da Carteira de Inyestimentos do Levy Prev foi de R$ 

48.197.601,84 sendo distribuidos em Renda Fixa - R$ 39.8?0.330,57; em Renda Variavel - R$ 

6.328.474,86 e em Investimentos no Exterior - R$ 1.988.796,41. A Carteira de investimentos 

esta enquadrada dentro dos seus limites legais. 

Pagina 2 de 6



E ENVN Iistíruto DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
Pr DO MuNICiPlo DE COMENDADOR LEVY GASPARIAN 

igos - Renda Fixa Resolução Carteira Carteira GAP 

* % en Superios 
% 

' Arigo 7º, incisoi, Alinea a 100,00% 50492122 105%  0,00% | 15,00% 3200%  14.819.411,37 

| Artigo 7º, inciso |, Alinea b 100,00% 20,155,02712 4182% 0,00% | 30,00% 7400% 1551119824 

' Artigo 7º, inciso |, Alínea € 200 — 000% 000% | 000% 500%  2490.880,00 

| Artigo 7°, inciso Hil, Alinea a 60,00% 13,924.607,83 2889% 0,00% | 12,00%  60.00%  14.993.95327 

G00 000% 000% | 000% 6000% 28918561,10 

Artigo 7%, inciso 1V 20,00% 503418686 1044% 0,00% | 400% 2000% 460533351 

Astigo 7 Inciso V, Alínea & 5,00% 000 000% 000% | 000%  500% 2409880,09 

Arfigo 7º, Incise V, Atinea b 500% - 26238754 054%  000% | 200% 500% 214749255 

Totel Renda Fixa 100,00% 3988033057 8274% 0,00% | 6300%  261,00% 
i 

. .% " 

; ; Estratégia de Alocação - 2025 em 
“Artigos - Renda Variável / Estruturado /imobiliário —Resolução — Carfeira$ — Carteira | Ô 

Í Superior 
Ao Sup 

Adigo 8, inciso | 3000% 500385270 1057% 1500%  3000% 936542776 

Artigo &, inciso H 20,00% 000 | 300% — 3000% | 1445928055 

Artígo 10°, Incíso t 1000% 123462207 800% 1000% 356513811 

Astigo 16º, inciso & 500% 000 000% — 500% 240988009 

g 10°, inciso lt 500% 000 000% 000% — 500% 240985000 

Adigo 11º 5,00% 006 000% 000%  500% . 240088008 

Totel Renda Variável / Estruturado / imobifiério 3000% 632047485 13,13% 2600% 8500% 

) : Estratégia deWo -Limite - 2025 cap 
Artigos - Exterior Resolugio Carteira § Carteira N N 

Superior 
Inferior Awo. Superior 
) 

Adigo 8, inciso | 10,00% 000 0.00% 0,00% ; 006% 1000% — 481976018 

Artigo 9, incíso lh 1000% | 900 000% 000% 1400% 1000% - 481076018 
n 

Artigo &, inciso I 1000% — 198870641 413% 0,00% 500% 1000% — 283096377 
í e 

Tatal Extanior 1000% 199879648 | 413% 0,00% {008 20,00% 

dP , 
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Composigéo consolidada -setembro/2025: 

TITULOS PUBLICOS: 1,05% 

VERTICE CURTO: 1,08% — | 
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,10% —; 

AGOES - ÍNDICE ATIVO: 1,17% 
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,46% 

AÇÕES - LIVRES: 2,29% 

AÇÕES - DIVIDENDOS: 2,99% 
AÇÕES - EXTERIOR: 3,19% — ° 

IDKA IPCA 2A: 3,20% — 
BDR NIVEL 1: 4,13% 

- CDI: 19,98% | 
AÇÕES - SMALL / MID CAPS: 0,92% 

- CRÉDITO PRIVADO: 0,54% 

IRF-M: 5,23% TI‘TU:‘.OS PRIVADOS: 10,44% 

IMA-B5:5,68% — 4 H 
) ; “ GESTÃO DURATION: 9,90% 

VÉRTICE MÉDIO: 7,76% — ; 

GESTÃO LIVRE: 8,79% — “IRFEMI:901% | 

O próximo gráfico demonstra a distribuição em percentual e valores entre Instituições. 
Í 

BEM DTV 117% 
BRADESCO ASSET: 350% TESOURO NACIONAL: 1,05% 

CADIA ECONGMECA: 4, 

BANCO BRADESCO: 131 Ml se cestio 25270682 
MóAc ssc 
ElsacosRADESCO 632099149 

cn cestto-saass | McoacoNôMmCA — 198167406 

o B srossconsssr — 16602680 
M e 56419822 
EMTesouronacIoNAL 50412122 

TIAÚ UNIBANCO: 24,61%. 

Retorno obtido: | 

* Rentabilidade do mês: +1,44% 

* Meta atuarial do mês: + 0,95% 
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Investimentos x Meta de Rentabilidade 

0 2 4 & 8 
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Conclusio: 

O més de setembro de 2025 foi marcado por um àmbiente econdmico desafiador, com 

elevada sensibilidade a fatores geopoliticos e expectativas fi!e reformas estruturais. Ainda assim, 

a carteira de investimentos do Levy Prev apresentou desempenho positivo, com rentabilidade de 

+1,44%, superando a meta atuarial de +0,95%. Esse resu‘ltado reflete a estratégia prudente e 

diversificada adotada pelo Comité de Investimentos, que so‘ybe identificar oportunidades mesmo 

em um cenário volatil. | 

As decisões de alocação, fundamentadas em análi;*es técnicas e nas recomendações da 

consultoria especializada, contribuíram para a preservação e valorização dos ativos, respeitando 

os limites legais e os princípios de segurança, rentabilidade e liquidez. A alocação de R$ 

500.000,00 em Títulos Públicos Federais (NTN-B) reforça o papel estratégico desses ativos na 

composição da carteira, especialmente em momentos de inçerteza econdmica. 

Titulos públicos, por serem emitidos pelo Tesouro Nacional, oferecem elevada seguranga 

e previsibilidade de fluxos de caixa, além de contribuirem para o cumprimento da meta atuarial 

em contextos de juros elevados. Sua presenga na carteira é fundamental para garantir 

estabilidade, liquidez e proteção contra a inflação, especijalmente quando atrelados ao IPCA, 
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como é o caso das NTN-B. Assim, sua inclusão fortalece a resnlenma da carteira e assegura maior 

sustentabilidade ao plano de benefícios no longo prazo. 

A divulgação deste relatório reforça o compromisso do Instituto com a boa governança, 

a transparência e a gestão responsável dos recursos dos segurados. O Comitê seguirá 

monitorando o ambiente macroeconômico com rigor técmco e prudéncia, orientando suas 

decisbes com foco na sustentabilidade e rentabilidade do plano de beneficios. 

Comendador Levy Gasparian, 27 de outubro de 2025. 

lima &lgue 

Membro do Comitê de Investlp'uentos 

André Furtado Dotta | 

Membro do Comité de Investifnentos 

(ZM eh AA 
Jaquelme Cabral dé Azevedo 

Presidente do Comitê de Inves imentos 
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