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RELATORIO MENSAH DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Miés de referéncia: setembro de 2025.

Introdugéo |

O presente relatério tem como finalidade apresentaf as principais atividades conduzidas
pelo Comité de Investimentos do Instituto Levy Prev durant%a 0 més de setembro de 2025, com
foco no acompanhamento da evolugéo da carteira de in\l{estimentos € no cumprimento das
diretrizes estabelecidas para o Plano de Beneficios. A elaboiragéo deste documento visa garantir
a transparéncia na gestao dos recursos previdenciarios, be@'n como fornecer subsidios técnicos
para a tomada de decisdo e o monitoramento continuéo da performance dos ativos sob
responsabilidade do Instituto.

O relatorio contempla a analise do cenario econéni‘aico vigente, com destaque para os
principais fatores que influenciaram o mercado financeiro nio periodo, conforme apontado pela
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado. Tambémi sédo detalhadas as movimentacgdes
realizadas na carteira — incluindo resgates e novas aplicagéés —, @ composi¢ao consolidada dos

investimentos por segmento e instituicdo, além da rentabi'idade obtida frente a meta atuarial
estabelecida. :

Objetivo

Este relatorio objetiva demonstrar as atividades reali!;adas pelo Comité de Investimentos
no més de setembro de 2025, bem como facilitar o acompanhamento da evolugéo do Plano de
Beneficios do Levy Prev. :

Cenario econdmico

A Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado destacou no panorama econdmico do més de
setembro de 2025:

“A conjuntura econdmica doméstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade geopolitica, o
prémio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresfenta forte correlagdo e consideravel
sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a partifr de 2026. Desta forma, a depender da
diregéo politica e de governo a serem adotados a partir de 2026, a trajetéria da divida, do prémio de
risco, e da expectativa de inflacdo, podem sofrer com forte volatilfidade‘

Nos Estados Unidos, as incertezas do rumo da relagéo ﬁf:omercial para com outros paises, em
especial a China, traz complexidade na condugéo da politica mojnetaria por parte do Fed, que possui o
desafio de fragar cenarios possiveis acordo com variadas medifdas adotadas pelo governo federal. O
Fed, posto sob o dilema entre controle de inflacionario e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra
mais inclinado a evitar uma exacerbada desaceleragédo econéml?a através dos cortes de juros a serem
adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois corte§ 25 pontos base s&o esperados.
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Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais ecqnomias desenvolvidas, o diferencial de
juros em relacéo ao Brasil, chamado de carrego (carry trade) beneficia a moeda domestica no sentido de
atrair fluxo financeiro global para economia doméstica. Os result:-*dos podem e devem continuar a serem
sentido longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortalega, dado a taxa real juros que esta
entre as mais altas do mundo. i

Nesta dtica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser sfuﬁcientemente alto para trazer o IPCA
para os patamares almejados pela autoridade monetaria, o que ;'?ermite que as expectativas de inflagéo

de curto prazo e médio prazo cedam. |

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os
proximos meses deve trazer melhores condigbes atingimento de meta atuarial por um periodo mais
prolongado e oportunidadades alocac&o em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em
que para estes, reforgamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos
emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversiﬁqu.ém sua carteira de investimentos nas
classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos de exposigdo ao exterior e renda
variavel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.”

Fonte: https:ﬂplatafonna.siruAcom‘br!arquivoslpanoramas!2025-09§-8et.pdf

Resgates e Aplicacdes orientadas pelo Comité de lnvestiimentos

Resgates: ;

« BBIMA-B5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP CNPJ:
03.543.447/0001-03 Valor: R$ 320.000,00;

« BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REF. DI PREV. LP CNPJ:
13.077.418/0001-49 Valor: R$ 180.000,00. |

Aplicacées: i

e Titulos Publicos Federais — NTN-B (Notas do iTesouro Nacional série B), com
pagamento de juros semestrais. R$ 500.000,00.

Carteira de investimentos e enquadramentos por segme;ntos

Para o més de setembro, o total da Carteira de Im:mestimentos do Levy Prev foi de R$
48.197.601,84 sendo distribuidos em Renda Fixa - R$ 39.3:80.330,57; em Renda Variavel - R$
6.328.474,86 e em Investimentos no Exterior - R$ 1.988.7?6,41. A Carteira de investimentos

esta enquadrada dentro dos seus limites legais.
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Estratégia de Alscagho -
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Composicéo consolidada -setembro/2025:

TITULOS PUBLICOS: 1,05%

VERTICE CURTO: 1,08% |

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,10% -~;i;

AGOES - INDICEATIVO: 1,17% 1

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,46% -
AGOES - LIVRES: 2,20%

ACOES - DIVIDENDOS: 2,959%

ACOES . EXTERIOR: 3,19% ~~_

IDKA IPCA 2A: 3,26%

BDR NIVEL1: 4,13% —

~ CDI: 19,98%
- ACBES - SMALL 7 MID c:Abs 0,92%
CREDIT'O PRIVADO: 0, 5«%%

IRE-M: 5,23% — ~ TITULOS PRIVADOS: 10,44%

IMA-B 5: 5,68%

. )
) g - GESTAC DURATION: 9,90%
YERTICE MEDIO: 7,76% :

GESTAO LIVRE: 8,79% - “IRFM 1:9,01%

O préximo grafico demonstra a distribuigéo em percefnlua! e valores entre Instituigdes.

BEM DTVRE 1,17%
BRADESCO ASSER: 350% TESOURC NACIONAL: 1,05%
CADG ECONGMICA: 4,11%

BANCE BRADESCO: 13.11% 25.278.683 31

B a0 ummanco 1188190575

6.320.991,45

‘o | Bl caxaccondmes 138167496
- B GESTAD: 52,450

Bl sreoescoasssr 1osc0z6se

B eer orvia 564,498,22

TTAD RBA RO 24615

Retorno obtido: |

* Rentabilidade do més: +1,44%
* Meta atuarial do més: + 0,95%
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Conclusio:

O més de setembro de 2025 foi marcado por um ajmbiente econdmico desafiador, com
elevada sensibilidade a fatores geopoliticos e expectativas de reformas estruturais. Ainda assim,
a carteira de investimentos do Levy Prev apresentou deserwpenho positivo, com rentabilidade de
+1,44%, superando a meta atuarial de +0,95%. Esse resultado reflete a estratégia prudente e
diversificada adotada pelo Comité de investimentos, que soybe identificar oportunidades mesmo
em um cenario volatil.

As decisdes de alocagao, fundamentadas em anahqes técnicas e nas recomendacgbes da
consultoria especializada, contribuiram para a preservacéo e valorizagéo dos ativos, respeitando
os limites legais e os principios de seguranga, rentabilidade e liquidez. A alocacio de R$
500.000,00 em Titulos Publicos Federais (NTN-B) reforca 0 papel estratégico desses ativos na
composigdo da carteira, especialmente em momentos de ingberteza econdmica.

Titulos publicos, por serem emitidos pelo Tesouro Nacional, oferecem elevada seguranga
e previsibilidade de fluxos de caixa, além de contribuirem para o cumprimento da meta atuarial
em contextos de juros elevados. Sua presenca na carteira & fundamental para garantir
estabilidade, liquidez e protegdo contra a inflagéo, especi:almente quando atrelados ao IPCA,
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como & o caso das NTN-B. Assim, sua inclus&o fortalece a resmencna da carteira e assegura maior
sustentabilidade ao plano de beneficios no longo prazo.

A divulgacao deste relatorio reforga o compromlssc} do Instituto com a boa governanga,
a transparéncia e a gestdo responsavel dos recursos dos segurados. O Comité seguird
monitorando o ambiente macroeconémico com rigor técnlco e prudéncia, orientando suas
decisdes com foco na sustentabilidade e rentabilidade do pEano de beneficios.

Comendador Lev:y Gasparian, 27 de outubro de 2025.

lima &lgue

Membro do Comité de Investlrnentos

André Furtado Dotta |
Membro do Comité de Investifnentos

WA
Jaquellne Cabral d Azevbdo

Presidente do Comité de Inves imentos
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