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ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA, 23 de julho de 2026.
COMITE DE INVESTIMENTOS DO COMENDADOR LEVY GASPARIAN PREV

Aos vinte e trés dias do més de julho de dois mil e vinte e seis, as nove horas e trinta minutos,
reuniram-se, ordinariamente, na sede do Instituto, os servidores membros do Comité de
Investimentos do Levy Prev: a sra. Jaqueline Cabral de Azevedo, a sra. lima Rodrigues e o sr.
André Furtado Dotta. Inicialmente, o comité realizou a leitura da ata da reunido anterior, datada
de quinze de julho de dois mil e vinte e seis, seguindo pela leitura do memorando n°
046/2026/LP que ratifica o vencimento e recebimento da Letra Financeira Itat IPCA +6,50% e
redirecionamento do montante para o fundo BB Perfil Soberano. As dez horas, incorporaram-
se a reunido a sra. Carina de Carvalho Amaral — gestora de recursos do Instituto e, via google
meet por videoconferéncia, o sr. Bruno Leme — consultor da Crédito & Mercado. Pauta do dia:
1) Analise do cenario econémico nacional, internacional e impactos no cumprimento da meta
atuarial; 2) Custddia, adequagbes contratuais (TradeMate/XP) e corregdes operacionais no
sistema da Crédito; 3) Alinhamento com a Resolugdo CMN 5.272; 4) Diretrizes de alocacéo
para os vencimentos de Letras Financeiras (ltat), NTN-B (XP) e Bradesco Estratégia XXVI; 5)
Ajustes de governanca, periodicidade de relatérios e Plano de Reenquadramento para o Pro-
Gestéo Nivel 2. Passando-se & analise do primeiro item da pauta, destacou-se que o IPCA de
junho registrou alta de 0,16%, reduzindo o acumulado de doze meses para 4,64%, o que reabriu
as discussdes de mercado para um corte de 0,25% na taxa Selic na reuni&o de agosto e ajustou
a projegao inflacionaria do Relatério Focus para 5,15%. No ambiente internacional, debateu-se
a forte volatilidade do petréleo, que oscilou de 70 para 94 délares o barril devido a tensées
geopoliticas e bloqueios nos estreitos de Ormuz e Bab-el-Mandeb, além da nova tarifa de 25%
imposta pelos Estados Unidos ao Brasil e da desaceleragéo da China, cujo PMI de servicos
recuou para 50,6. O comité manifestou preocupagéo pelo ndo atingimento da meta atuarial no
més de junho, contudo, o consultor ressaltou que a estratégia adotada priorizou a protecéo da
carteira diante de riscos externos severos e imprevisiveis, registrando-se que o inicio de julho
ja sinaliza recuperagéo e que o Ibovespa demonstrou resiliéncia com alta recente de 2,44%
puxada pelo fluxo estrangeiro. Sequencialmente, tratou-se das operagdes de custédia e ajustes
operacionais, informando-se que as divergéncias expressivas com a XP Investimentos no
fechamento de junho foram solucionadas. Quanto ao impasse na contratagdo da plataforma
TradeMate para acesso ao Nivel 2 da XP, o processo segue suspenso por cautela juridica da
gestora de recursos, ficando o consultor incumbido por mapear outros Regimes Proprios de

Previdéncia Social (RPPS) que ja assinaram o contrato para servir de referéncia. No tocante a
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Resolugdo CMN 5.272, ficou ratificado o entendimento do Ministério da Previdéncia de que os

titulos publicos NTN-Bs com vencimento pos fevereiro 2028 ndo precisam ser vendidos no
mercado secundario, podendo ser carregados até o vencimento para evitar desagios, servindo
a coluna "Atual" do Quadro de Distribuicdo Estratégica presente na Politica de Investimentos
2026 como respaldo legal para a manutengéo do estoque, ficando vedados novos aportes pela
falta do Pro-Gestéo Nivel 2 nos ativos divergentes a Resolugdo. Em relagdo as movimentacdes
e estratégias de alocagéo, chancelou-se o direcionamento de cerca de 2,4 milhdes de reais
decorrentes do vencimento de Letras Financeiras do Itau para o fundo perfil Soberano do Banco
do Brasil, motivado pela falta de retorno tempestivo da geréncia do Itat. Para o vencimento da
NTN-B em 15 de agosto, estimado em 350 mil reais, deliberou-se por manter os recursos na
corretora através do fundo XP Trend CDI para preservar a diversificacdo de saldos entre as
instituigdes financeiras. Ademais, considerou-se a entrada proxima dos valores de cerca de R$
1.241.517,47 oriundo do fundo Bradesco Estratégia XXVI (CNPJ: 55.969.096/0001-92), com
vencimento em 15 de agosto de 2026; o comité recomendou sua realocagéo em ativo elegivel
de renda fixa dentro do proprio Banco Bradesco, justificando que o Instituto encontra-se limitado
para novas diversificagbes externas face a auséncia da certificacdo Pro-Gestdo e em
observancia a regra de ndo migragdo de recursos entre bancos distintos. Diante da consulta
sobre o fundo BB Alocag&o Ativa Retorno Total, o consultor desaconselhou novos aportes, visto
que a carteira ja possui 3,21% de exposicéo neste ativo (1,73 milhdo de reais) e apresenta alta
volatilidade caso a curva de juros inverta, mantendo-se a diretriz geral de alocagao de 70% em
CDI ou IRFM 1 e 30% em IDKA, IPCA 2 anos ou no maximo IMA-B 5. Por fim, no dmbito da
governanca e Pro-Gestao, esclareceu-se que os relatérios de fechamento de junho (“junho e
periodo") emitidos pela Credito de Mercado ja atendem as exigéncias das Resolucdes 5.272.
O comité constatou a obrigatoriedade de registrar mensalmente em ata a situacio de
desenquadramentos passivos (retroativo a fevereiro), e o consultor comprometeu-se a enviar
ainda nesta semana uma minuta de Plano de Reenquadramento para fundamentar a defesa do
instituto perante o Tribunal de Contas até o limite de janeiro de 2028. Ficou definido o
cronograma de agdes urgentes: o envio da minuta do plano de reenquadramento nos proximos
dias e o envio imediato da apresentagdo macroeconémica para a llma por parte do consultor
Bruno; o mapeamento de contratos do TradeMate até a préxima reuniéo; memorando e parecer
sobre com sugestdo dos movimentos financeiros referente aos montantes oriundos de ativos
com vencimentos em agosto - NTN-B/2026 e fundo Bradesco Estratégia XXVI — ambos com
data de 15/08; e a regularizagéo dos desenquadramentos nas atas a partir do recebimento do
Plano de Reenquadramento a ser disponibilizado pelo Consultor e pelo comité. Nada mais
havendo a tratar, deu-se por encerrada a reunifo, sendo esta ata lavrada, lida e assinada por

todos os membros do comité e convidados presentes.
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lima Rodrigues.

Membro do Comité de Investimentos
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Jaqueline Cabral de Azevedo.

Presidente do Comité de Investimentos
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4<ndré Furtado Dotta.

Membro do Comité de Investimentos.
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Carina de Carvalho Amaral

Diretora-Presidente e Gestora de Recursos



