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RELATORIO SEMESTRAL DE DILIGENCIAS DOS INVESTIMENTOS
LEVY PREV

Periodo: JANEIRO a JUNHO/2026
1. OBJETIVO

O presente relatorio tem por finalidade registrar as diligéncias realizadas pelo Comité
de Investimentos e pela Diretoria Executiva, em atendimento a Politica de
Investimentos, & Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e aos requisitos do Pré-Gestao RPPS.

9. ANALISE DOS ATIVOS DA CARTEIRA

Foi realizada analise dos ativos integrantes da carteira de investimentos do LEVY
PREV, com verificagdo das informagdes disponibilizadas pelos administradores,
gestores e custodiante dos fundos de investimentos.

Foram analisados:

* composi¢ao das carteiras dos fundos;

» aderéncia a Politica de Investimentos;

* enquadramento legal;

* rentabilidade;

* liquidez;

* riscos associados.

Conclusio:
() Nao foram identificadas inconsisténcias relevantes.
(X) Foram identificadas as seguintes ocorréncias:
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Registram-se episodios de desenquadramento passivo pontual em ativos do portfolio.
Esse cenario decorre do inicio da vigéncia da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025 com
o exercicio anual ja em andamento. Os ativos afetados seguem resguardados pelo
Artigo 27 da referida Resolugdo, que concede o prazo regulamentar de até 720 dias
para o reenquadramento gradual das fatias, sob o monitoramento desta governanga e

com veto a novos aportes nessas classes.
Analise da Evolugao Patrimonial e Alocagéo:

Desempenho e Alocagao — LEVY PREV (1° Semestre/2026)
o Patrimoénio Liquido Consolidado: R$ 53.885.965,91.
Estrutura de Alocagao:
o Renda Fixa: RS 46.439.016,25 (86,18% da carteira) — Base estrutural de
protecao. '
o Renda Variavel e Estruturados: R$ 7.446.949,66 (13,82% da carteira)
— Diversificagao de risco.

» Destaques na Renda Fixa: Maior concentragédo nos fundos Bradesco Premium
(10,22%) e BB IRF-M Titulos Publicos (8,81%).

» Resultado Financeiro (Renda Fixa): Ganho de R$ 2.735.636,94, equivalente
a uma rentabilidade de 6,26%.

« Conformidade Legal: 100% das aplicagbes estdo aderentes a Politica de
Investimentos vigente e aos limites de enquadramento da Resolugido CMN n°
5.272/2025.

Comendador Levy Gasparian Prev — Levy Prev — CNPJ: 19.556.698/0001-54
Rua Josefina Gasparian, n2 61, Loja 06 - Centro — Comendador Levy Gasparian - Estade do Rio de Janeiro - CEP: 25.870-000 /
E-mail: contato@levyprev.rj.gov.br

.



L@ V'V INsTIuro oe PRevDéic 00s SERVDORES P{BLICoS
a7 00 MUNCPIO DE CONENDADOR LEVY GASPARIAN

Quadro 1 = Retorno no 1° Semestre e Evolugao do Patriménio no periodo
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4 Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentsbilidade e Risco - Base: 30/06/2026
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Quadro 2 = Evolugao do Patrimdnio no periodo

Retoma & Meta de Rentabiicade acumulados no ano de 2026
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Grafico 1. Evolugao do Patriménio
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Grafico 2 - comparativos 1° semestre
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Grafico 3 — Retorno no 1° Semestre

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

B investimentos @ IPCA+6,31% a.a .Evoiugéﬂ PL

Conclusao:

O patriménio total consolidado da Comendador Levy Gasparian Prev cresceu 5,88%
no semestre, saltando de R$ 50.893.542,76 para R$ 53.885.965,91, impulsionado por
um retorno financeiro global de R$ 3.321.711,38.

Grafico 4 - Mowmentao;ﬁo entre Renda f‘ ixae Renda Variavel
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2.1. Evolugao Patrimonial Combinada

Abaixo esta o fluxo de caixa resumido que gerou a evolugdo do patriménio global:
« Saldo Inicial Total: R$ 50.893.542,76
» (+) Movimentacédo Liquida: R$ 329.288,23 (R$ 11.104.966,66 em aportes
menos R$ 11.434.254,89 em resgates)
» () Rentabilidade Acumulada: R$ 3.321.711,38 (Lucro contabil gerado pelos
ativos)
« (=) Saldo Final Total: R$ 53.885.965,91

2.2. Mudancga na Estratégia de Alocagiao
Houve um movimento intencional de redugao de risco na carteira durante o primeiro

semestre de 2026, concentrando mais capital em ativos conservadores.

Macro classe de Participagao Participacgao Impacto na
Ativo Anterior (%) Atual (%) Alocagiao
. + 3,59% (Aumento
Renda Fixa 82,59% 86,18%
de exposi¢ao)
Renda Variavel / - 3,59% (Redugao
17,41% 13,82%
Estruturados de exposicao)

2.3 Diagnostico Técnico da Alocagio
» Migragao para Renda Fixa: O crescimento da Renda Fixa foi impulsionado por
novos aportes liquidos de R$ 1.670.526,05 e forte retorno nominal de R$ 2,73
milh&es. Isso eleva a protegéo do fundo contra oscilagdes de mercado.

+ Realizacado em Renda Variavel: Ndo houve novas aplicagcées em Renda
Variavel no semestre. A redugdo patrimonial nesta classe ocorreu devido a
resgates estratégicos volumosos de R$ 1.999.814,28 (como a liquidacao total
da posigao em Itai BDR Nivel |.
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2.4 Distribuicado e Enquadramento por Artigos da Resolugao CMN:

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base {Junho / 2026) - Resolugdo CMN n° 5.272, 18/12/2025
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Grafico 5 — Enquadramento
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» Artigo 7°, Inciso | (Fundos 100% Titulos Publicos): Funciona como o motor
principal de seguranca juridica e estabilidade do instituto. Abriga uma alocagao
robusta de R$ 27.705.583,51 (representando 51,42% do PL global). Essa posicao
€ composta por ativos estratégicos de indexagao soberana e de mercado interno,
tais como as carteiras indexadas ao IDKA, IMA-B, IMA-B 5 e IRF-M, além dos
fundos de curva prefixada escalonada (BB Vértice 2026, 2027 1| e 2030).

» Artigo 7° Inciso V (Fundos DI / Renda Fixa Simples): Referente & manutengao
preventiva da liquidez de curto prazo do instituto. Consolida um montante de R$
10.312.443,47 (equivalente a 19,14% do PL total), distribuido em veiculos de
conversao diaria (D+0 e D+1), com destaque para as posigdes no Bradesco
Premium, BB Perfil, BB Fluxo, BB Fluxo Soberano e Trend Pés-Fixado.

* Artigo 7° Inciso VI (Crédito Privado Bancario - Letras Financeiras): Alocacéo
direta em ativos de emissdo bancaria de primeira linha e risco de crédito
corporativo estrito. Soma R$ 5.500.799,89 (10,21% do PL total), distribuidos em
quatro contratos de Letras Financeiras com os emissores Itai Unibanco e

Bradesco, cujas taxas reais de remuneragao variam entre IPCA + 6 50% e IPCA +
8,70%.
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o Artigo 7° Incise VIl (Fundos de Renda Fixa com Crédito Privado):
Representado unicamente pela posigao residual no fundo estruturado BB Espeihc
Régia Institucional Equilibrio 30 IS, registrando o saldo de R$ 289.6%9 30 (0,54%
do PL total).

» Artigos 8° e 8° (Renda Variavel, Multimercados e Ativos Globais): O bloco de
diversificagdo de risco de mercado soma R$ 7.446.949,66 (13,82% do PL total).
Esta fatia esta distribuida entre estratégias de agdes locais (liati Dunamis,
Bradesco [IBX Alpna Caixa Dividendos e BB Dividendos Midcaps), fundo
multimercado nacional (BB Previdencigrio LP) e fundos indexados a moedas e
bolsas internacionais (/fat S&P500® BRL, Caixa Indexa Bolsa Americana, BR
Bolsa Americana e BB Agbes Globais).

3. ANALISE DOS FUNDOS COM CREDITO PRIVADO

Foram analisados os relatérios disponibilizados pelos administradores & gestores dos
fundos contendo ativos de crédito privado.
Foram verificados:
» qualidade dos ativos
« classificacao de risco (rating), quando aphcavef
« liguidez dos investimentos:
* exposicao ao risco de crédito.

Conclusao:

3.1 Concentracaoc por Rating de Crédito

A analise de sensjbilidade e risco do segmento de crédito privado revela um perfil
extremamente conservador. Conforme demonstrade no grafico, 95,0% dos ativos
privados integrantes do portfolio possuem a nota maxima de classificacdo de risco
(rating AAA.br), distribuidos entre Letras Financeiras das principais instituicbes

bancarias do pais (|tat e Bradesco). Os §,0% remanescentes correspondem a fracdes

10
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pulverizadas de fundos referenciados de mercado. Esse indicador demonstra que o
risco de inadimpléncia da carteira & praticamente nulo. Com isso, o RPPS cumpre
rigorosamente os critérios de seguranca exigidos pela Resolugao CMN n° 5.272/2025.

4, FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - FIP

(X) O LEVY PREV nao possui investimentos em FIP no periodo analisado.

() Foram analisadas as informagdes disponibilizadas pelos gestores dos FIP
investidos, incluindo:

* situagao patrimonial;

* situacao financeira;

« informacgdes societarias das empresas investidas.

Conclusao:

Conforme os relatérios consolidados de posi¢cdes emitidos pela consultoria Crédito &
Mercado para o encerramento do primeiro semestre de 2026, o instituto mantém
alocagao zerada (0,00%) no segmento de Fundos de Investimento em Participacées
(FIP). Desse modo, inexistiram exposi¢cées a riscos de governanga corporativa,
chamadas de capital compulsérias ou iliquidez severa associados a esta classe de

ativos estruturados ao longo do periodo avaliado.
5.  FUNDOS COM ATIVOS IMOBILIARIOS

(X) O LEVY PREV néo possui fundos com ativos imobiliarios no periodo analisado.
() Foram analisados os relatérios e avaliagdes dos ativos imobiliarios integrantes dos
fundos investidos.

Conclusao:
O mapeamento consolidado da carteira emitido pela consultoria Crédito & Mercado
confirma a total auséncia de alocagées (0,00%) em Fundos de Investimento Imobiliario

(FI1) ou fundos de tijolo/recebiveis imobiliarios no periodo. Dessa forma, o portfolio do
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LEVY PREV permaneceu completamente protegido contra a volatilidade patrimonial
de fechamento de cotas e os riscos latentes de baixa liquidez secundaria que
caracterizam o mercado de imoveis no semestre.

6. COMPATIBILIDADE ENTRE ATIVO E PASSIVO (ALM)

Foi realizada analise da compatibilidade entre os ativos financeiros e as obrigagoes
previdenciarias do RPPS, considerando o estudo de Asset Liability Management — ALM
e os documentos atuariais disponiveis.

Conclusao:

6.1 Analise do Fluxo de Caixa
No encerramento do 1° Semestre de 2026, o patriménio liquido consolidado do LEVY
PREV totalizou R$ 53.885.965,91. A distribuig&o reflete um perfil conservador focado
na preservacao de capital, com 86,18% dos recursos alocados em Renda Fixa (R$
46.439.016,25). Os 13,82% remanescentes (R$ 7.446.949,66) estao distribuidos de
forma estratégica em Renda Variavel e Multimercados, visando a captura de prémios
de risco de longo prazo e a diversificagao global do portfélio.
* Longo Prazo: O estudo de ALM comprova que a carteira esta casada com o
passivo. Os fundos IPCA e IMA-B (como o BB Vértice) e papéis bancarios (2026-
2030) garantem ganho real e protecéo inflacionaria.
» Curto Prazo: O risco de falta de caixa é zero. O instituto mantém um colchéo
de liquidez de R$ 10.312.443,47 (19,14% do PL) em fundos DI com resgate diario.

» Conformidade: A estrutura impede perdas por saques forgcados e cumpre o Art.
7°, V, da Resolugao CMN n° 5.272/2025.

T PROVIDENCIAS E RECOMENDACOES
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a. Monitoramento da Nova Politica de Investimentos: Acompanhar a
homologagéo final junto ao CADPREV/DIPN da politica aprovada em junho, iniciando
0 plano interno de desinvestimento ou realocagdo dos fundos que geraram o
desenquadramento passivo, respeitando rigorosamente o teto legal de 720 dias.

b. Diagnéstico de Governanga: Realizar o levantamento dos requisitos
pendentes para adequar o instituto as exigéncias de certificagao.

C. Certificagoes Profissionais: Monitorar e manter regularizadas as certificagées
obrigatérias dos dirigentes e membros do Comité de Investimentos (Portaria MTP n°
1.467/2022).

d. Gestao de Liquidez: Preservar a albcagéo preventiva de 15% a 20% do
patriménio em fundos de liquidez imediata (D+0/D+1) para garantir o fluxo de caixa.

e. Monitoramento de Crédito: Manter o acompanhamento mensal junto a
consultoria sobre as Letras Financeiras e a volatilidade de mercado.

8. CONCLUSAO

Apos anadlise dos documentos e informagbes disponiveis, conclui-se que os
investimentos do RPPS permanecem:

(x) aderentes a Politica de Investimentos;

( ) enquadrados nos limites legais;

(x) compativeis com a estratégia de longo prazo do RPPS.
8.1 Consideragdes Finais

No encerramento do primeiro semestre de 2026, o patriménio liquido consolidado do
LEVY PREV totalizou R$ 53.885.965,91. Fica evidenciado que os desenquadramentos
passivos verificados possuem natureza estritamente regulatéria, gerados pelo
descompasso temporal entre a publicagdo da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e o
andamento do exercicio financeiro.

Esta autarquia adotou tempestivamente as medidas corretivas necessarias com a

elaboracéo, aprovagéo (em junho) e o envio formal da nova Politica de Investimentos
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ao CADPREV (DIPN). Diante disso, o instituto encontra-se plenamente respaldado

pelas regras de transi¢éo federais, usufruindo do prazo legal para o escoamento ou

reenquadramento dos ativos sob excesso, sem prejuizo a seguranca juridica ou a boa-

fé da gestao.

Fonte: hitps://plataforma.siru.com.brirelatorios newirelatorio.aspx?data=30/06/2026

Comendador Levy Gasparian, 05 de agosto de 2026.

e Do s Z /Jb/

lima Rodrigues. U ndre Furtado Dotta.
Membro do Comité de Investimentos. Membro do Comité de Investimentos.

K)F;&?WL;;J j,é /Jm/ Lo

Jaqueline Cabral de Azevedo
Presidente do Comité de Investimentos
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