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COMENDADOR LEVY GASPARIAN PREV — LEVY PREV RELATORIO
MENSAL DE ANALISE, ENQUADRAMENTOS, RENTABILIDADE E RISCO

* Periodo de Referéncia: abril / 2026

» Data de Fechamento da Carteira: 30/04/2026

« Normativa de Lastro: Resolugio CMN n° 9.272, de 18/12/2025

» Patriménio Liquido (PL) Total: R$ 53.619.38557

* Suporte Técnico e Tecnoldgico: Plataforma SIRU — Crédito & Mercado

INTRODUGAO

O presente Relatério Mensal de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade
e Risco refere-se as movimentacées financeiras, governanga e adequacao
regulatéria da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Comendador Levy Gasparian (LEVY PREV)
relativos a competéncia de abril de 2026.

A organizagéo deste documento cumpre com os critérios de transparéncia
exigidos pelo Programa de Certificaggo Institucional e Modernizagao da Gestao
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (Pro-Gestao RPPS), buscando
estrito alinhamento aos parametros de governanga do Nivel Il. As analises
quantitativas, limites legais e as tabelas de alocag&o por segmento aqui expostas
foram validadas com o suporte do Sistema de Informacées de Recursos ao
Usuario (Plataforma SIRU — Crédito & Mercado), totalizando um Patriménio
Liquido de R$ 53.619.385,57.

Este fechamento mensal foca na correcdo de rumo e na blindagem
juridica do instituto perante as regras da Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de
dezembro de 2025, observando os parametros da Portaria MTP n° 1.467/2022 e
as premissas do Estudo de Asset Liability Management (ALM).

1. FLUXO DECISORIO, GOVERNANCA E RITO COLEGIADO

1.1 Cronograma de Reuniées Estratégicas

O Comité de Investimentos manteve atividade colegiada intensa ao longo

do més de abril de 2026 para gerenciar as rotinas financeiras e solucionar falhas
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operacionais sistémicas exdgenas na custédia de titulos do instituto. Foram
realizadas quatro sessées deliberativas registradas em atas proprias:

1. 15/04/2026 (12 Reunido Extraordinaria): O Comité de Investimentos
do Levy Prev deliberou pela saida estratégica da Renda Variavel (BDRs e Small
Caps) e realocagéo para ativos de Renda Fixa (atrelados aos indices IMA-B,
IRF-M, IDKA 2), motivado por tensées geopoliticas e pela necessidade de
adequacao imediata aos limites de seguranca da Resolugao CMN n° 5.272/2025.
A reunido registrou pendéncias operacionais na conciliacdo de saldos de
fevereiro e margo junto a XP Investimentos, mapeando os impactos nos
relatérios de governanga.

2. 22/04/2026 (1* Reunido Ordinaria): Registrou que a instituicao
custodiante (XP Investimentos/B3) comprometeu-se a solucionar os erros na
transferéncia de custodia que retinham a consolidagao analitica da carteira de
margo. Adicionalmente, o comité deliberou pela necessidade de retificacdo do
DPIN-2026 até 30 de abril de 2026, com o objetivo de readequar as metas
percentuais de investimento junto ao Ministério da Previdéncia Social.

3. 24/04/2026 (2* Reunido Extraordinaria): O Comité recomendou o
resgate total dos fundos BB Agdes Globais FIC Agdes, BB Small Caps FIC Ages
e Itau BDR Nivel | FIC FI, apds parecer técnico da Consultoria C&M confirmar
que a liquidagao ocorreria com ganho contabil. Os recursos serao integralmente
migrados para o segmento de Renda Fixa (fundos focados em IRF-M, IMA-B 5
e IDKA 2), mitigando o desenquadramento passivo decorrente do status atual de
transicao de certificagdo institucional do RPPS. O comité validou também o
processo de mudanga operacional de custédia da Genial para a XP
Investimentos, considerando que esta dltima detém classificagao prudencial S1
ou S2 do Banco Central do Brasil, elevando os niveis de governanca e controle
de riscos.

4.29/04/2026 (2° Reuniao Ordinaria): Registrou que, apesar das
corregOes sistémicas efetuadas pela XP Investimentos em 24 de abril,
divergéncias residuais ainda persistem sob analise. O comité confirmou a
transmissao regular do DPIN-2026 retificador ao sistema CADPREV dentro do
prazo legal, alertando que eventuais novas interpretagées da Resolugdo CMN n°

5.272/2025 demandarao futuras revisdes na Politica de Investimentos.
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As reunides contaram com a presenca dos conselheiros Sra. Jaqueline
Cabral de Azevedo (Presidente), Sra. lima Rodrigues e Sr. André Furtado Dotta,
além da participacio da Diretora-Presidente e Gestora de Recursos, Sra. Carina
de Carvalho Amaral, com assessoramento técnico do consultor Sr. Bruno Leme
(Credito & Mercado), conforme registros de presenga especificos.

1.2 Comunicagio Institucional ao Conselho Municipal de Previdéncia
(Memorando n° 05/2026)

No dia 29/04/2026, por meio do Memorando n° 05/2026/Comité de
Investimentos, o colegiado oficializou ao Conselho Municipal de Previdéncia a
Suspensao temporaria da emissso do Relatério de Investimentos de margo de
2026 e a necessidade de reemissao técnica do relatério de fevereiro. A medida
baseou-se na identificacdo de inconsisténcias nos extratos gerados pela
custodiante e no estrito dever de prudéncia, visando aguardar a completa
depuracao de residuos histéricos na plataforma de consolidagdo antes de
conferir publicidade oficial aos dados.

1.3 Destinacio de Recursos e Obrigagdes Legais (Memorando n°
024/2026/LP)

Em cumprimento ao Memorando n® 024/2026/LP emitido pela Diretoria
Executiva, o instituto equacionou os entraves tecnolégicos e confirmou a
transmissao do DPIN-2026 ao CADPREV, cujo prazo legal encerrava-se em
30/04/2026, elidindo riscos de sancdes ou irregularidade no CRP. Todas as
receitas acessorias decorrentes de liquidacdes permanecem provisionadas,
aguardando a extingdo definitiva das posi¢Ses de risco para direcionamento
exclusivo aos fundos de Renda Fixa enquadrados no Art. 7°, |, "a" da Resolucao
CMN n° 5.272/2025, priorizando alta liquidez e seguranca soberana.

2. CERTIFICAGAO, CAPACITACAO E CONHECIMENTO TECNICO DO
COMITE

2.1 Diagnéstico do Pré-Gestio e Ajuste de Alvo Institucional

O Comité de Investimentos declara que todos os seus membros titulares
possu certificagbes profissionais validas e vigentes (CGRPPS, ANBIMA e
CPGO), atendendo plenamente aos normativos de governanga da Secretaria de
Regime Préprio de Previdéncia Social (SRPPS).
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Nota de Ajuste de Compliance: Conforme registrado no Termo de
Verificag&o de Enquadramento n® 01/2026, o LEVY PREV encontra-se em fase
avangada de estruturagdo interna e auditoria de processos para a obtencao da
certificag@o oficial no Programa Pr6-Gestao RPPS Nivel Il. As medidas de
desinvestimento tomadas neste periodo visam blindar preventivamente a
carteira de volatilidades incompativeis com o atual estagio do processo de
certificagao institucional.

2.1.A. Quadro Resumo Atualizado dos Conselheiros do LEVY PREV

Certificagao
Nomis CPE Data de Ante_ce_der]tes Expt_erié:ncia Formagao || profissional — Ativa e
Nomeacao|| Criminais Profissional | Superior
Regular
FS:‘?:EO 123.922.237- 05/12/2024 || Nada Consta Assessor ||Bacharel em CP RPPS DIRIG| / CP
85 Juridico Direito RPPS CGINV |
DOTTA
Po6s em
ILMA 187.231.758- Setor de i CP RPPS CGINV |
RODRIGUES 85 24/052p21 || Nada Coneta (| o oniadorian ||  SeStH0
Publica
it Licenciatura
JAQUELINE C. || 112.486.127- Andlise Doc. e CP RPPS CGINV |
DE AZEVEDO 01 QrRezpaz )| NadaiConsta: (o ianre et

2.2 Motivagao Técnica para o Desinvestimento Estratégico

A decisao de retirar os recursos dos fundos de BDRs e Small Caps
baseou-se na necessidade de adequacio preventiva aos limites da Resolugao
CMN n° 5.272/2025:

Limitacdo Regulatéria: De acordo com a Resolugdo CMN n°
5.272/2025, institutos que estdo em fase de consolidacéo de suas estruturas de
controle devem mitigar a exposi¢do a ativos de maior volatilidade corporativa,
priorizando alocacoes de alta liquidez e menor risco de crédito (foco em titulos
publicos federais).

» Solucédo e Diligéncia: A manutencido dessas posi¢cdes em ativos de
risco sem a conclusdo da chancela formal do Pré-Gestdao poderia gerar
desenquadramento  passivo prolongado, impactando indicadores de
conformidade exigidos para a manutengdo do Certificado de Regularidade
Previdenciaria (CRP) do municipio. Portanto, a migragédo dos ativos reflete o
estrito cumprimento do dever de diligéncia e prudéncia na protecéo das reservas
previdenciarias do LEVY PREV.
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3. METODOLOGIA, CONCILIAGAO DE CUSTODIA E RELATORIO DE
RISCO

3.1 Origem Histérica e Natureza das Inconsisténcias de Custédia
(Genial x XP x B3)

Conforme detalhado no Memorando n° 05/2026, as divergéncias
contabeis identificadas nos ativos do instituto possuem origem em falhas nos
registros iniciados em novembro de 2025, periodo em que a custédia era
exercida pela Genial Investimentos.

A transferéncia de custédia para a XP Investimentos ocorreu em estrito
cumprimento & Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e ao Parecer SE| n°
47/2026/MPS, que restringem a manutengédo de recursos de RPPS em
institui¢oes financeiras fora das categorias S1 ou S2 do Banco Central. Embora
o extrato de margo tenha sido regularizado pela XP em 24/04/2026, a plataforma
SIRU da Crédito & Mercado sofreu uma falha técnica sistémica para processar
o residuo histérico desses saldos, mantendo as posi¢des de fechamento sob
continua validagdo interna.

3.2 Formalizagao Contratual do Desinvestimento (Memorando n°
04/2026 e Termo n° 01/2026)

No dia 24/04/2026, por meio do Memorando n°® 04/2026/Comité de
Investimentos, formalizou-se & Diretoria Executiva a recomendacao de retirada
tatica de aproximadamente R$ 2.000.000,00 (dois milhées de reais) de ativos de
renda variavel e exterior. Aprovada em conjunto no Termo de Verificagao de
Enquadramento n°® 01/2026, a liquidagéo total e o reenquadramento abrangem
os seguintes fundos considerados em desacordo com as regras para entes nao
certificados:

1. BB Agdes Globais (CNPJ: 22.632.237/0001-28): Requer nivel de
governanca corporativa avangada. O resgate ser4 parcializado no montante de
R$ 314.771,60 para fechar a conta global da operaco.

2. BB Small Caps (CNPJ: 05.100.221/0001-55): Resgate total de seu
saldo de R$ 476.687,56. Além do risco de mercado, o ativo nio atende aos

critérios do atual nivel de transigéo de gestao do RPPS.
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3. Itai Acdes BDR Nivel | (CNPJ: 20.147.389/0001-00): Resgate total
das posigdées vigentes de R$ 1.230.201,11, por se tratar de ativo de renda
variavel/exterior que exige certificagdo de governanca.

A saida do fundo Small Caps encontra robusto amparo técnico formal nos
itens 45, 46 e 47 da Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, justificando que a venda
de cotas em potencial prejuizo pontual cessa riscos de quedas continuas (item
45), viabiliza o rebalanceamento obrigatério do portfélio (item 46) e o montante
sera migrado para a Renda Fixa de baixo risco e alta liquidez (IMA-B 5, IRF-M e
IDKA 2).

3.2.1 Analise e Métodos de Prego Médio Contabil (IPC 14)

O estudo do prego médio da operacgao global foi realizado seguindo os
critérios da Instrugao de Procedimentos Contabeis (IPC) n° 14 da Secretaria do
Tesouro Nacional (STN). Foram utilizados e cruzados dois meétodos de
mensuragao ativa: o método PEPS (Primeiro a Entrar, Primeiro a Sair) e o Custo
Médio Ponderado.

A modelagem matematica demonstra que, devido as diferentes datas de
aquisicéo e fragdes de cotas acumuladas desde a origem, os fundos avaliados
encontravam-se valorizados em relagao aos valores das aplicacdes originais,
apurando lucro contabil na data de corte da avaliacao.

Tabela Comparativa de Avaliagio de Preco Médio (IPC 14) — em
23/04/2026

| Resultado
CNPJ / Nome do Cota 1° Cota Média Resultado
Cota Mais ] Contabil
Fundo de Aplicagao Ponderada Contabil
Recente (R$) (Custo
Investimento (R$) (R$) (PEPS) —
Médio)
22.632.237/0001-28
BB ACOES 2,243070884 | 2,7091369256 | 3,454388163| LUCRO LUCRO
GLOBAIS
05.100.221/0001-55
8,13133924 || 8,13133924 |8,456675874|| LUCRO LUCRO
BB SMALL CAPS
20.147.389/0001-00
ITAU ACOES BDR | 35,5558065 48,047705713 || 59,507412 LUCRO LUCRO
NIVEL |
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Nota de Auditoria: A apuragao demonstra convergéncia analitica entre
0s dois modelos. Pelo critério PEPS (exigido para fins de abatimento do
montante inicial conforme IPC 14), o valor de saida supera as cotas histéricas
de entrada. Da mesma forma, pelo método do Custo Médio Ponderado, a cota
de fechamento supera a média ponderada das aplicagdes. Esse resultado
consistente traz seguranga contabil ao resgate e afasta o risco de dilapidagao
patrimonial.

3.3 Acompanhamento do Ambiente B3 e Trademate

Persistem em acompanhamento as dificuldades de cadastramento e
acesso as ferramentas do sistema Trademate da B3. O comité acompanha as
tratativas para viabilizar essa contratagao, passo essencial para permitir que a
mesa de operagbes execute a compra e venda direta de titulos publicos federais
(Art. 7°, 1), otimizando as taxas de administragdo pagas pelo fundo.

3.4 Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco

Abaixo estao detalhados os saldos e o nivel de aderéncia da carteira aos
limites regulamentares vigentes e as metas estabelecidas no DPIN do exercicio.

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - Base:
30/04/2026

Meta || Meta —‘ .
Artigo (Res. || Limite . Carteira i Meta ||GAP Superior
Carteira ($) Min Alvo
5.272) Res. (%) Max (PI) (%)

B (P1) (PI) L

7° 1 - Fundo —\
100% TP 100,00%|23.567.200,94|[ 43,95% || 0.00% 40,00% || 100,00% (|30.052.184,63
Federal / ETF
4

A

7° 11 - Titulos
Publicos  |[100,00% 0,00 0,00% |/0,00% || 1,00% ||100,00% (|53.619.385.57
(Primario) |

7° Il - Titulos
Publicos 100,00% || 2.595.802,64 || 4,84% |/0.00% 5,00% ((100,00% |(51.023.582,93

(Balcao)
T°V-Fl ] |
Renda Fixa
(Sem Crédito

30,00% ||12.397.034,04/| 23,12% || 0,00% 23,00% || 30,00% || 3.688.781,63

Privado)
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7° VI - Ativos
ki T — 99 [ 10,02% 0,00
V] o, D,
Gbicso e ,00% || 5.373.160, 10,02% |/ 0,00% || 10,00% 13,00% || 2.669.746,85
IF
7°VII - Fi T[%f N N
Renda Fixa
) 5,00% | 282.629,27 0,53% |10,00% || 1,00% 4,00% || 1.862.146,15
(Credito
Privado) JL B L J
TOmL ’— 44.215.827,88| 82,46% 0,00% |
RENDAFIXA || Bl i T o] )
| L
Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E
EXTERIOR) - Base: 30/04/2026
RN Meta | Meta || Meta
. Limite Carteira GAP
Artigo (Res. 5.272) Carteira ($) Min Alvo Max
Res. (%) Superior ($)
| (P1) (PI) (PI)
8°1 - Fl em Acoes [ [
30,00%(5.509.542.85 10,28% (|0,00% || 14,00% 20,00%(5.214.334,26
(Mercado Interno)
8°Ill - Flem BDR /
ETF de BDR 10,00%|[2.517.656,35 4,70% |10,00% {;00% 6,00% || 699.506,78
e
L |
10°1 - F|
) 10,00%((1.376.358,49|| 2,57% 0,00% || 2,00% | 5,00% 1.304.610,79
L Multimercado |
TOTALRV/
ESTRUTURADOS / 30,00%(9.403.557,69|| 17,54% - 19,00% (| 31,00% -
IMOB.
l ]
Carteira de Empréstimo Consignado - Base: 30/04/2026
) Meta |
Artigo (Res. Limite || Carteira | Carteira | Meta . Meta GAP
vo
5.272) Res. (%) (%) Min (PI) i) Max (Pl)|| Superior ($)
12° - Empréstimos
nj1p IS 5,00% 0,00 0,00% | 0,00% || 0,00% 5,00% || 2.680.969,28
Consignados
8
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3.5 Distribuicdo dos Ativos por Administradores

BB GESTAO DE RECURsOS [ - ¢, 55
ITAU UNIBANCO R T T
BANCO BRADESCO I 2.7

TESOURO NACIONAL I < 84%
CAIXA ECONOMICA . 13%
BRADESCO ASSET Wl 336%
BEM DTVM B1.33%

XP INVESTIMENTOS B 0.09%

. Patrimoénio Liquido Total da Carteira: R$ 53.619.385,57

. Valor Alocado % sobre a PL RPPS x PL
Administrador
(RS) Carteira Global
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 26.206.549,96 48,88% Sob Validagao
ITAU UNIBANCO 13.189.508,41 24.60% Sob Validagao
BANCO BRADESCO 6.849.604,73 12,77% Sob Validagao
TESOURO NACIONAL (TiTULOS
4 2.595.802,64 4,84% N&o se aplica
PUBLICOS)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2.213.826,68 4,13% Sob Validagao
BRADESCO ASSET MANAGEMENT| 1.802.074,32 3,36% Sob Validagao
BEM DTVM 711.923,57 1,33% Sob Validacao
XP INVESTIMENTOS 50.095,26 0,09% Sob Validagao

4. INDICADORES DE DESEMPENHO E AVALIAGAO DE RESULTADOS

4.1 Indicadores de Referéncia, Parametros de Volatilidade e Graficos
de Distribuigao.

Os indexadores CDI/Selic, IRF-M 1, IMA-B e IDKA IPCA permanecem
monitorados em tempo real pela plataforma SIRU para fins de parametrizagéo
da rentabilidade estrutural e confronto técnico.

Conforme diretriz do Pro-Gestao Nivel 1l, o Value at Risk (VaR)
parameétrico da carteira consolidada para 21 dias Uteis e o desvio padrdo
(volatilidade) estdo sob monitoramento continuado da consultoria técnica,

9
Comendador Levy Gasparian Prev — Levy Prev — CNPJ: 19.556.698/0001-54

Rua Jodo Dias, n? 57 - Centro — Comendadar Levy Gasparian — Estado do Rio de Janeiro — CEP; 25.870-000 E-mail: /
contato@levyprev.rj.gov.br @



L evy INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
* D0 MUNCIPIo DE COMENDADOR LEVY GASPARIAN

mantendo-se dentro dos limites aceitaveis de risco estatistico apés a redugao

das posigdes de Renda Variavel executadas no més.

4.2. Grafico de Alocagao por Subsegmento

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,12%
AGOES - INDICE ATIVO: 1,33%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,45%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,12%
ACOES - LIVRES: 2,68%
IDKA IPCA 2A: 3,20%
ACOES - EXTERIOR: 3,25%
VERTICE CURTO: 3,31%
BDR NIVEL 1: 4,70%

CDI: 21,24%
AGCOES - SMALL / MID CAPS: 0,89%
CREDITO PRIVADO: 0,53%

TITULOS PUBLICOS: 4,84% TITULOS PRIVADOS: 10,02%

IRF-M: 5,03%

VERTICE MEDIO: 5,11% GESTAO LIVRE: 8,51%

IMA-B 5:5.16% GESTAO DURATION: 7.07%
IRF-M 1: 7,54%

4.3. Grafico de Concentragdao por Administrador

REM DTVM: 1,338
BRADESCO ASSET: 3.36%
CANGA ECONOMICA: 4.1 %

XF INVESTIMENTOS: 0,00%

TESCURD NACIONAL: 4,84t

BANCO BRADESCO 12.77%

BB GESTAD: 48 88%

B xe mevEstREN I US SUANLZD

TAU UNIBANCO: 24.60%

4.4 Cenario Econdmico, Avaliagdo de Resultados do Periodo e
Protecao Atuarial

O més de abril de 2026 foi marcado por uma virada expressiva no cenario
global. Ap6s um primeiro trimestre dominado por aversao ao risco, 0 anuncio de
um cessar-fogo nas tensdes entre Estados Unidos e Ira trouxe alivio aos

mercados financeiros. O prego do barril de petréleo recuou do patamar de 120
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